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Nekkeltall

1025 2024 Faik] 03T Fivril

1 Egenkapitalrentabiliper 10,87 11,26 B9800 9.7 11,83
2 Metto renteinntekter | § av GFE 5,53 5,36 4 05 4 G5 5.83
3 Resudtat wtier shatt § % av GFK 1,98 1,90 1,55 1,863 119
4 Epstrader 1 % av GFE 1,72 1.56 1,57 1,51 1,56
5 Tap 1 % av brutto wtlén til kunder [g).snitt) 0,34 0,41 0,29 0,18 0,25
& Hetta mislighaldie engasjementer | % av nelto utian® in 3,12 31,36 3.2 3,89
7 Kapitaldekning | X 14,38 FiR-E 21,37 2.4 ki
B Kjernekapitaldekning § % 11,65 10,28 18,80 10,313 19,85
& Utbwtte/ tilleggsimbytie 54,1 41,8 41,1 52,2 53,0
10 Gjennomsnittlig forvaltningshapital (GFK) | mill, kroner 17857 I B48,1 2691,0 2 523,0 133,12

*Definert dain slternativi resultatmassl
For definlsjon av nakkeltail og omiste av altemative ressliatmal, e side 41
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Arsberetning

Dette ar drsberetning for selskapets 96, driftsr,

INNLEDNING
A5 Financiering ble stiftet 11. junl 1930, Selskapet har siden 01.04,1991 wierl &t heleld datierselskap av

sparebanien B,
A5 Financiering har forretningsadresse | Dalo,

Selskapets visjon har sttt uforandret | mangs br og utkrykker en milsetting om & vaere en ledende akter innen
bruktbilfinansiering, Hovedproduktet er salgspantiin, hovedsakelig billin, men ogsh (An til caravan, me og bat.
Leasing tiibys ogsh | et begrenset omfang,

Selskapet er landsdekkends og distribuerer sine produkter via samarbeidende forhandlere, digitale kanaler og
moarbankens kontarer,

Ved utarbeidelsen av regnskapel er fortsatt drift lagt il grunn og det bekreftes at denne forutsetningen er £l
standia,

YIRKSOMHETEN OG MARKEDSFORHOLD

A5 Financiering leverte i 2025 et nysalg pa 1,14 mrd. kroner, en nedgang pi 185 mill. kroner/13,% % fra bret far,
Mysalget bestod hovedsakelig av lan bl privathunder. Markedel som A% Financiering opererer i, som er
bruktbilmarkedet, har vaert forholdsyis stabilt | 2025 med 516,038 elerskifter, en ekning pad 3,2 ¥ mot &ret far,
Hybilsalget | 2025 ble pa rekordhoye 179,550 personbiler, opp 19,55 mot 2024,

LIKVIDITET, INNLANSFORHOLD OG FIMAMSIELL RISIKO

A5 Financlering dekker sitt innlhnsbehov fra en trekkfasilitet § Sparebanken @st. Selskapet wurderer
likviditetsrisikoen som lav. Renten pa utlan til privathunder kan endres med 2 méneders varslingsfrist, Renten pd
innlhn fra morbank er gienstand for endring hver uke basert ph endring § 3 maneders MIBOR. Selskapet anser pd
denne bakgrunn renterisikoen 1 balansen for & vaere begrenset.

ANSATTE OG ARBEIDSMILJD

Ved utgangen av 2025 hadde selskapet 19 ansatte tilsvarende 18,6 drsverk mot 16 ansatte og 15,07 breverk ved
utgangen av 2024, Samiet sykefraveer | 2025 uigjorde 7.06% av total arbeldstid mol 7,29% | 2024, og av dette
utglorde langlidsfravaeret b,26% mol 6,635 | 2024, Det er ikke registrert perscaiskader | 2005, Vermeombud er
oppnevnt og fungerer etter lovens forutsetninger. bet er etablert rutiner for Internkontroll vedrarende halse,
milje og sikkerhet, Arbeidimiljoet karakteriseres som godt. Styret bestar av 7 personer, hvorav 3 er kvinner og
4 &1 menn.

MEWHESKERETTIGHETER, MANGFOLD OG INKLUDERING

Salskapet er en del av Sparebanken S5t hvor det or vedtatt strategi og policyer for & wareta menneskerettigheter,
mangfoeld og inkludering, og som gjelder for konsermet. Det er anspll 12 kvinner og 7 menn | selskapet.
Ledergruppen besthr av 4 menn, Selskapet har ingen ansatte med nedsatt funksjonsevne eller med
innvandrerbakgrunn.

ARBEID MOT BHONOMISK KRIMIMALITET OG KORRUPSJON

Sparebanken Bit- konsernel har som overordnel mal A bekjempe ekonomisk kriminalitet, og arbeider systematisk
for & forhindre at vare produkter og tjenester blir bemyttet til blant annet hvitvasking og terorfinansiering.
Konsernet har nulltoleranse for skonomisk kriminalitet, og konsernets -Policy for Antihwitvask og
antiterrorfinansiering= gir faringer for konsernets holdninger til og arbeid for & forkindre dette,

BAEREKRAFT OG SAMFUNNSANSVAR

A5 Financiering innghr | konsernets strategi for baerekraft og samlunnsansvar.

Ml

Komerne! har som mil & redusere egne og finansierte utslipp og vedtok | 2022 malsettingen om netto nedlutslipp
innen ar 2050, Utslippskutt i egen drift og portefolje stetter opp under FHs barekraftmil nr, 13: =4 stoppe
klimaendringene-, Dette omridet omhandler vir evne th og tiltak for 3 redsere ldimagassutsiippene som
konsernet skaper direkte gjennom virksombeten, samt utslippene shapt av kjeretay, selskaper og progjekier som
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vi finansierer,

Barrekraftiy idn og produkter
AL Financiering tilbyr grant billin som er &t virkemiddel som stetter opp under overgangen til null- og
lavutslippsbiler, Lineproduktet gir kundene skonomiske insentiver til & velge mer miljovennlige kjoretay, og er
et konkret bidrag tl redusert kimabelastring.

Konsernet planlegger & publisere sin beerekraftrapport | konsernets drsrapport for 2025,

APENHETSLOVEN

Dt gienmomfares regelmessige akisombetsvurderinger i henhold 18 &penhetiloven, Redegjarelse for
aktsomhetsvurderingena oppdateres of offentliggjares innen 30, juni hvert ar, eller ved vesentlige endringer i
risikovurderingene, Redegjorelse for 2025 offentliggjeres pa selskapets netisider,

hitbps: / fwewow financiering.no/apenhetslovens, | henhold til levens frist,

KOMMENTARER TIL REGMSKAPET

Resultat

A5 Financiering oppnadde | 2025 et resultat for skatt pa 73,8 mill, kroner mot 72,2 mill, kronsr | 2024, | prosent
av gjennomsnittlig forvaltningskapital utgjorde resultat far skatt 2,64 5 mot 2,54 % aret for. Resultat etter skatt
viser et overskudd ph 55,1 mill, kroner mot 54,1 mill. kroner aret far,

Hetio rentelnntekter | 2025 utgjorde 154,0 mill. kroner mot 152,86 mill, kroner dret for, Dette tilsvarer 5,5 % av
giennomsnittlig forvaltningskapital mot 5,4 % aret far. Styringsrenten falt fra 4,5% til 4,08 etter kutt fra Norges
Bazk i kb juni og september, Pengemarkedsrentan (NIBOR) har holdt seg stabil giennom hele aret, med en svak
nedgang.

Provisjonsinntekter fra forsikringsprodukter uigiorde 8,4 mill. kroner og viser en akning pi 1,4 mill, kroner fra
aret fer. Provisjonshostnader til distributerer utgjorde 31,4 mill, kroner, en reduksjon pa 0,4 mill. kraner fra
Aret far,

Totale driftskostnader utgjords 48,0 mill, kroner, en ekning pd 3.6 mill. kroner fra dret fer. Tolale
driftskostnader wtgjorde 1,72 % av giennomsnittlig forvaltningskapital, en akning frae 1,56% fra &ret far,

Hetta tap pa utlan utgjorde 9,6 mill, kroner § 2025, tAsvarende 3,34 % av gjennomsnittlig forvaltningskapital, TH
sammeniikning var tap pa utlan 11,6 mill. kroner { 2024, tdsvarende 0,41 % av glennomsnittlig forvaltningskapital,
Individuetle tapsavsetningsr utgjorde 77,8 mill. kroner ved utgangen av 2025, mot 78,5 mill, i 2024, Avsstning
til modeilberegnet forventet tap etter IFRS 9 bie 8,5 mill. kroner ved utgangen av 2025, motl 9,4 mill, kroner |
2024, Hensyniatt rstkoen for tap pd utlhn, vurderes simmen av avsetninger som tilstrekkelige,

Egenbapltalrentabiliteten for 2025 vtgforde 10,9 % mot 11,3 % § 2024,

Resultatdisponering
Styret foresldr at arsresultatet pa 55,1 mill. kroner overferes | sin helhet til annen egenkapital.

Balansen

samiel balanss | selskapet utgjorde 2,704, 7 mill, kroner ved utgangen av 2025, mot 2.823,1 mill. kroner | 2024,
Ay totalbalansen utgjorde netto utlin 2.644,2 mill. kroner, en nedgang ph 109,3 mill, kroner fra 2024 (4.0 %
vekst), @vrige efendeler besthr av bankbehaldning, immaterielle eiendeler, driftsmidier og anleggsmidier holdt
for salg. Balansen av ovrige elendeler visersmé endringer mot fjorbret.

Selskapets gjefd bestar av 1an tl morbank gjennom bemyttet trekkfasiiitet ph 2,120 mill, kroner samt ot ansvarlig
1an ph &0 mill. kraner.

Hetto kontantstremn fra driftsaktiviteter var § 2025 50,9 mill, kromer, Utlan til kunder har medfert netto
innbetalinger pa 108,8 mill. kroner mens netto lneopptak er redusert med 1150 mill. kroner, Det er utbetalt
54,1 mill, kroner | utbytte | 2025, Sum netto kontantstram etber investering- og finansieringsaktiviteter viser
5,1 mill. kroner for 2025 o beholdning per 31.12.2025 er 15,9 mill, lroner,

Egenkapital og kapitaldekning

Aksiokapitalen 1 AS Financiering besthr av 40,000 aksjer & kr 5.325,- totalt 213 mill. kroner. Samtlige akajer sbes
av Sparebanken Bst, Styret har vurdert selskapets kapitaldekning som tilstrekkelig § forhold Ul virksomhetens
ristha og kontroll, gieldende strategl og mal. Ved drets utgang har AS Financlering en kapitaldekning ph 24,4 %
hvaray ren kjernekapital utgjor 21,7 %. Selskapet har | lopet av 2025 utbetalt (Hleggsutbytie Ul morbank pd 54,1
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mill, kroner, Selskapet har god kjernekapitaldekning og soliditet, kapitaltilfarsel har derfor ikke vaert nsdvendig
i 2025,

Rettvisende oversikt
Styret er av den oppfatning at det fremlagte resultatregnskap og balanse med tilherende noter gir rettvisende
og fyllestgjarende informasjon om selskapets stilling ved arsskiftet,

RISIKOFORHOLD

Strategi og risiko

AS Financiering skal vare et lannsomt selskap drevet etter forretningsmessige prinsipper. Det skal skapes
gkonomiske resultater i det enkelte & og over tid som bidrar til méaloppnaelse 1 konsernet. Selskapets
forretningsidé er & tilby salgspantlan og leasing til sluttbruker.

Risiko skal styres slik at selskapet over tid nar sine skonomiske mélsettinger som er egenkapftalrentabititet etter
skatt pa minimum 15 % og minimum ha kapitaldekning tilsvarende myndighetskrav pluss en kapitalmargin pa 1,0
prosentpoeng.

Selskapet skal falge opp ristkoutviklingen gjennom systematisk &rlig gjennomgang og rapportering av ristke innen
alle vesentlige omrader. Dette gjelder ogsa selskapets kredfttrisiko som vurderes lapende gjennom aret. Til tross
for fortsatt usikkerhet rundt nersk skonomi gjennom 2025, viser selskapets kredittrisiko en stabil utvikling.
Kvaliteten i portefaljen vurderes som god,

Overordnet risikostyring

Selskapets styre og ledelse har det overordnede ansvaret for risikostyring og internkontroll. Styret vedtar
risfkostrategien og godkjenner prinsippene for oppfelging, kontroll og risikorammer, Administrasjonen
rapporterer arlig til styret alle vesentlige risikoer,

Sparebanken @st og dens datterselselskaper har styreansvarforsikring som dekler styremedlemmenes, daglig
leder, medlem av ledelsen eller tilsvarende styreorgan i selskapet, samt enhver tidligere eller ndvaerende eller
fremtidig ansatt 1 selskapet som kan pédra seg et selvstendig ledelsesansvar. Forsikringen dekker ansvar for
farmueskade, herunder personlig ansvar for konsetnets gield, som skyldes krav fremsatt mot selskapet i
farsikringsperfoden som falge av en pastatt ansvarsbetingende handling eller unnlatelse i forsikredes egenskap
av daglig leder, styremedlem, medlem av ledelsen eller tilsvarende styreorgan i selskapet. Med formueskade
menes i denhe sammenheng ekénomisk tap som ikke direkte er oppstétt som falge av fysisk skade pa person
eller gienstand. Styreansvarsforsikringen har belgpsbegrensninger.

Daglig leder er ansvarlig for iverksettelsen av tilfredsstillende risikestyring og internkontroll. Avdelingslederne
star for gjennomfaringen av internkontrollen og rapporterer dette til daglig leder. Kredittgiving er selskapets
nrimaere virksomhetsomrade,

Ledelsen i selskapet definerer arlig selskapets mest kritiske forretningsomrader og foretar en risikovurdering av
hvert enkelt emrade, Nadvendige tiltak felges opp av ledelsen.

Etterlevelseskontroll i selskapet gjennomferes av morbankens avdeling Etterlevelse. Avdeling etterlevelse
rapporterer regelmessig til daglig leder som fremlegger rapportene for styret. Videre rapporterer daglig leder
arlig status pa compliance til styret.

| forskrift er selskapet som en del av finanskonsernet Spakebanken @st, palagt internrevisjon 1 trad med fastsatte
standarder og Finanstilsynets forskrifter, Internrevisor foretar arlig lovbestemt revisjon av risikostyring og
kontroll og rapporterer resultatet av denne internkontrollen til styret og ledelsen,

Makrogkonomiske forhold

Den ekonomiske utviklingen i Norge og Internasjonalt i 2025 har vaart preget av moderat vekst, avtakende - men
fortsatt hey - inflasjon og ekt usikkerhet knyttet til geopolitikk og handel. Globalt holder veksten seg positiv,
men svakere enn tidligere &r, sarlig i avanserte skonomier. | Norge har veksten 1 fastlandsakonomien veert
beskjeden, samtidig som husheldningenes kjepekraft gradvis har bedret seg gjennom hevere lennsvelkst og
utsikter til noe lavere renter fremover,

Norges Bank har signalisert en forsiktig nermalisering av renteniviet, men understreker behovet for & holde
inflasjonen under kontroll, Dette innebaerer at rentene ventes & forbli relativt haye pa kort sikt, for eventuelle
kutt gradvis kan komme i 2026. Arbeidsmarkedet er fortsatt robust, med lav registrert ledighet, selv om enkelte
grupper - séerlig unge - har opplevd en svakere utvikling.
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Disse rammebetingelsene har stor betydning for bruktbiimarkedet 1 Norge. Haye renter og okte levekostnader
har gjort husholdningene mer prishevisste, noe som har bidratt til gkt interesse for bruktbil fremfor nybil.
samtidig har svakere krone og heye nybilpriser, seerlfy pa importerte og elektriske kjeretey, styrket
attraktiviteten i bruktbilmarkedet. Ettersparselen har { starre grad dreid seg mot rimeligere biler og fleksible
finansieringslasninger.

Fremover forventes det at gradvis bedre kjepekraft og mer stabile renteutsikter vil stgtte aktiviteten i
bruktbilmarkedet, selv om usikkerhet knyttet til renteutvikling, inflasjon og gedpolitikk fortsatt vil prege
markedet. Vi vurderer det slik at bruktbilmarkedet samlet sett fremstar som mer robust enn nybilmarkedet 1 det
gieldende makrogkonomiske bildet, og at dette gir et solid utgangspunkt for videre drift og tilpasning,

Utviklingen I brukibilmarkedet og utsikter for 2026

| kjelvannet av et ekstraordinzert bilar i 2025, hvor nye personbiler nd nesten utelukkende er ethiler med en
elbilandel pd naer 96 % av nyregistreringene, spiller bruktbilmarkedet en stadig viktigere rolle 1 det norske
bilekosystemet. Bruktbilmarkedet i Norge er markant starre i volum enn nybilmarkedet. Markedsanalyser viser
at bruktmarkedet utgjar en betydelig del av bilomsetningen, hvor nesten atte av ti biler som skifter eier 1 Norge
er brukt. | 2025 var det en pericde med prisfall pa bruktbiler, seerlig drevet av lavere aktivitet i enkelte
segmenter, men mot slutten av aret snudde dette bildet seg. For populzere modeller, spesielt elbiler som Tesla
Model Y, BMW i4 og Polestar 2, steg prisene igjen og biler ble omsatt raskere enn tidligere, noe som indikerer
okt ettersporsel og bedret betalingsvilje i markedet.

Utsiktene for 2026 tyder p& at bruktbilmarkedet vil fortsette a veere robust, pavirket av flere faktorer:

Nybn‘markedets normalisering: Etter et rekordar for nybilsalg i 2025, ansldr det at nybilregistreringene vil
normaliseres i 2026, med prognoser pa ca. 160 000 nyregistrerte personbller Dette legger et stabilt grunnlag for
tilfarsel av nyere brukte biler til markedet nar disse bilene etter hvert gar ut av leasingavtaler eller byttes inn.

- Endringer i avg:ftspohtmkk Innfaringen av merverdiavgift pa elbiler fra 1. januar 2026 har pavirket nybilkjep
ved arsskh‘tet, og kan i 2026 oke attraktiviteten til bruktbiler relativt sett, seerlig for prishevisste kjgpere som
ghsker & unnga hayere kostnader ved nybilkjep.

- Pkende andel brukte etbiler: Etter hvert som elbiler i nybilmarkedet blir normen, vil ogsa bruktmarkedet for
elbiler vokse, bade i volum og andel av totalmarkedet. Dette er i trdd med internasjonale analyser som anslar
en stabil vekst i brukthilmarkedet, inkludert en skende andel elektriske modelier og hayere ettersparsel etter
kvalitetssikrede brukte biler.

- Digitalisering og markedsplattformer: Online markedsplasser og digitale salgs- og finansieringslgsninger bidrar
til a gjare bruktbilmarkedet mer transparent og effektivt, noe som igjen forventes & stimulere omsetning og
redusere transaksjonskostnader gjennom 2026.

Samiet sett fndikerer bade markedstall og prognoser at bruktbilmarkedet i Norge vil forbli sterkt i 2026, med
stabil ettersparsel, voksende andel elbiler eg betydelig aktivitet innen béde privat- og nzeringssegmenter. For AS
FTnancTering gir dette et godt grunnlag for a fortsette videre satsing pa finansiering tilpasset bruktbilkunders
behov i et marked preget ay gradws teknolugisk skifte og endrede kjgpemanstre, og er gode forutsetninger for
fortsatt god og lennsom drift i 2026.

Drammen
10, februar 2024

Pal Strand Kjell Engen Hilde Draugsvoll
Leder Nestleder Styremedlem
Anne Siri Rhoden Jensen Halvor Kirkebgen Finn Mathisen
Styremedlem Styremedlem Styremedlem
Marit @yen Stalesen Oddbjarn Lindebekk

Styremedlem Daglig leder
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Resultatregnskap

{belup | tusen kranes ) Hober 2025 2024
Renteinntekter fra elendeler vurdert Ll amortisert kost 3,4 272 551 283 7O7
Renteinntekier fra elendeler vurdert til virkedig verd 14 1 504 1519
Rentekostnader 14 120098 132 581
Hetto renteinntekter 153 997 157 845
Provisjonsinntekter og andre gebyrinniektar 5 B 815 T 438
Frovisjonskostnader og andre gebyrkostnader 35 i n T
Metto verdiendringer og gevinst/tap pd finansiglle instrumenter 17 307 308
Andre driftsinniekber 3 1 142
Lenn mev, #,18 21 a7o 18 820
Andre driftskostnader 1,748 21 07 19971
Awskrivning ! verdiendring ikke-finansialle ehandelar 11 5 B43 5580
RESULTAT FER TAP 843 181 83 7r7
Tap og nedskriviinger pa utlan g 4 557 11 608
RESULTAT FOR SKATTEKOSTHAD 73 &05 72170
Skatiekastnad i 18 485 18 094
_ARSRESULTAT 55 119 54 075
Poster som ikke vil bli reklassifisert Hl resultatregnekapst
Estimatendringsr knyttet til yielweshaserie pensjoniordminger 18 44 450
Skatl pb pndre innlekier og kostnader som ke blir omklassifisert tl
resultatet 10 -11 112
TOTALRESULTAT 55 152 54 412
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Balanse

_(betap | tusen kroner) Hoter  31.12.2% 311224
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner b o 8 e 15 873 200 554
Utlin til og fordringes ph hunder 9.01,12,13,24.25 I 44 40 4 753 589
Sertifikater og obligasjaner my, Ll virkellg verdi 12.24,23,24,75 25 683 25 354
immiaterielle elandeler 13 7130 8716
Varige driftsmidler 13 2314 I825
Leferattigheter 13 5741 7355
Pensjonsmidler 18 o4 ]
Andre elendeler 14 1807 1478
Anleggamidler holdt for salg 15 1 BEG 2 BO4
SUM EIENDELER 2704774 28231110
Gjeld til kredittinstitusjoner 3,16,22,23,24,2% 2110287 2235719
Betalbar skatt 10 18 695 16 062
Annen gleld 19,13,24,15 4 470 & 242
Phlapte kostnader og moltatle ikke opptiente inntekter 8339 9257
Pensjonsforpliktelser 15 1] 424
Ut=att ckatt forplikielse e} 1537 173
Forplikteiser knyttet til leleavialer 13 & 059 T 704
Anavariig lanekapital 1,16 B0 358 B0 304
Sum gield 1219745 2339 159
Innshutt egenkapital 13 310 000 310 000
Opptjent egenkagital 175 026 173 952
Sum egenkapital .26 485029 483 952
SUM GJELD 5 EGENHAPITAL 2704774 7823 111

Drammen
10. februar 2026
Pl Strand Kjedl Engen Hilde Draugsvoll
Ledher Hestleder Styremediem
Anne Sirl Rhoden Jensan Halvor Kirkebaen Finn Mathisen
Styremediem Styremedlem Styremeadlem
Marit @yen Stalesen Dddbjemn Lindebekk
Styremediam Daglig leder
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Kontantstremoppstilling

{belsp | tusen kroner] Noter 2025 2024
Driftsaktiviteter
Resuluat Tar skattekostnad 73 605 2170
Justert forg
Endring 1 netto opptiente remteinnt, of patepte rentelostn, 1146 &
Hetto endring | sertillkater og obligasjoner 188 a
Hetto inn-/uthetaling av utibn Ll kunder 108 834 4T
‘Yerdiendring 1 obligasjoner bl virkelig verdi 77 108
Endring andre elendeler 47 54
Wetto inn-/utbetsling av innlan fra kredittinstitus joner 115 DK} =37 D0k
Endrirg mvrig g)ald -4 916 575
hysHrivninges § 843 5 580
Medskrivning pi utlin 1 &Y Bl&
Metto tapsgevinst fra inveiteringsakiiviteler ¥ L
Periadens betalte skatk -18 D& =14 028
Hetto kontantsirem fra driftsakifviteter A 50896 33 80
Investeringsakthviteter
Uihaetaling ved kjap av varige driftsmidler og immaterietle elendeler <1129 -1 559
Innbetaling ved salg av varige driftsmbdler 187 1]
Hetto kontantstrem fra investeringsakiivitetor B <1 941 -1 559
Finensheringsalkiiviteter
innbetalinger ved kapitallorhoyedse a 20000
Uthetaling av tilleggsutbnytle 54 [0S -11 815
Hetto Kontantstram fra finansieringsaktiviteter C -834.075 -11 815
Metio endring | kontanter g kentantekvivalenter P -5 121 9 44
Eontanter og kontantekyvlvelenter pr. 01.01. 3 20994 11 547
Beholdning av kontanter of kontantekvivalenter pr. 31.12, 15873 20 ¥54
Likviditetsbehaldningen besthr utelukkends av bankinnskudd.

_Tilleggsinformasjon til driftsaktiviteter vedrarende renter 2023 2024
Rentelnnbetalinges ITa 330 204 532

_Renteuthelslinger 20010 131 BEF
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Endring egenkapital

(hedap § tusen kronar]
2025 Sum egenkapltal  Aksjekapital Dwerkurs  Annen egenkapital
Egerikapital pr, 31,1224 483 951 213 00D 9T 000 173 551
Arsresultat 519 0 L 55119
Andre innt. og kostn. | totalresuitatet 13 0 L 13
Totalresultat 55 152 0 a 55 152
Kapitalforhoyeise 1] LI i i
Tilleggmutbytio =54 075 0 a -54 075

_Egenkapital pr, 31.12.25 485028 213 000 87 000 178 29

Dot er utbetalt tilleggsutbytte basert pa resultatet i 2024 pa MHOK 54,075 som utgjer kr. 1.352 pr. aksje. Arets
forslag til uthbytie basert pi resultatet for 2035 ar MHOK 0.

2024 Sum egenkapital  Aksjekapital Overkurs _Annen egenkapital
Egenkapited pr. 31.120.23 451 354 112 000 78 DD i1 354
Arsresultat 54075 a 0 54075
Andre innt, og kestn, i totalresuttatet 3T 0 0 i
Totalresultst 54 412 o 0 54 411
Kapitalforheyelse 20 000 1 D30 19 D00 a
Tilleggauthyite 41 815 -41 815
Egenkapital pr. 31.12.74 483 951 113 D00 57 000 171 851
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MNoter til arsregnskapet

Mate 1
Hate 2
Mate 3
Mobe 4
Mote 5
Mote &
Mote 7
Hote B
Hote §
Mote 10
Hote 11
Mote 12
Mate 13
Mote 14
Maote 15
Mate 16
Mate 17
Mate 18
Mate 19
Hote 20
Mote 21
Hote 22
Hotea 23
Hote 24
Mote 25
Mote 26
Mate 27
Mate 78
Mate 2%

Generell infarmasjon
Fegnskapsprinsipper

Transaksjoner med marbank

Hetto renteinntekier

Metto provisjonskostnader

Lenn og andre godtgjorelser

Andre driftskostnader

Godigjerelse revisor

Tap pa utldn og ubenyttede kreditter

skatter

Litlam til kunder

Obligasjoner

Immaterielle efendeler, varige driftsmidler og lelerettigheter
Andre eiendeler

Anleggsmidier holdt for salg

Gjeld til kredittinstitusjoner og ansvarlig lan

Hetto verdiendring og gevinst/tap fra finansielle instrumenter
Pensjonsforpliktelser

Annen gjeld

Kapitaldekning

Finansiglle instrumenter til virkelig verdi

Finansielle instrumenter til amortisert kost

Risiko og risikostyring

Rente- og likviditetsrisiko

Klassifisering av finansielle elendeler og forpliktelser
Eierforhold

Betingede utfall og hendelser etter balansedagen
Driftssegmenter

Klientmidler
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NOTE 1 GENERELL INFORMASJON

AS Financiering er et norsk aksjeselskap og er et heleid datterselskap av Sparebanken @st. Selskapet ble etablert
11, juni 1930 og har forretningsadresse Roald Amundsens gate 6, 0161 Oslo.

Selskapets visjon er & veere en ledende akter innen bruktbilfinansiering. Hovedproduktet er salgspantlan,
hovedsakelig billdn, men ogs Lan til caravan, mc og bat. Leasing tilbys ogsé i begrenset emfang.

Arsregnskapet for 2025 ble godkjent av styret i AS Financiering 10, februar 2026,
Setskapet inngar i konsernregnskapet til Sparebanken @st, forretningsadresse Stasjonsgt. 14, 3300 Hokksund.

I notene er alle belep angitt i tusen kroner dersom annet ikke er oppgitt.

NOTE 2 REGNSKAPSPRINSIPPER

1. GENERELT

Regnskapet til AS Financiering for 2025 er ufarbeidet i samsvar med forskrift om arsregnhskap for banker,
kredittforetak og finansieringsforetak § 1-4 andre ledd hokstav b, som krever bruk av IFRS Accounting Standards
godkjent av EU med mindre annet falger av forskriften («forskrifts-1FRS»).

| henhold tit forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak har selskapet valgt &
regnskapsfare uthytte og konsernbidrag i samsvar med regnskapslovens bestemmelser. | henhold til forskriften
vil man unnlate A gi felgende noteopplysninger etter IFRS: IFRS 15,113-128 samt |AS 19,135 litra c og IAS 19.145-
147,

Det legges til grunn prinsippene { et historisk kostregnskap, med unntak av finansielle efendeler og forpliktelser
malt til virkelig verdi. Renhtebaerende balanseposter er inkludert opptjent/pélapt rente,

2, ENDRING | REGNSKAPSPRINSIPPER

Presentasjon | kontantstremoppstilling _

Etter en fornyet vurdering av klassifisering og presentasjon av selskapets kontantstremmer i trad med 1AS 7, har
selskapet gjennomfert en frivillig prinsippendring. Endringen gjelder enkelte kontantstremmer som tidligere har
veert klassifisert som investerings- eller finansieringsaktiviteter, men som etter ny vurdering anses & vaere
nazrmete knyttet til selskapets cordinzere driftsaktiviteter.

Falgende kontantstrsmmer er fra og med 2025 reklassifisert fra finansieringsaktiviteter til drifisaktiviteter:
Netto fnn-/utbetaling pa trekkfasilitet fra kredittinstitusjoner
Folgende kontantstrammer er fra og med 2025 reklassifisert fra investeringsaktiviteter til driftsaktiviteter:

Utbetaling ved kjop av finansielle investeringer
Innbetalinger ved salg av finansielle investeringer

Bakgrunnen for endringen er & gi brukerne av regnskapet mer relevant {nformasjon om hvilke kentantstremmer
som oppstar i den ordinaere driften i virksomheten, samt & etterleve prinsippene i 14S 7. Sammenligningstall for
2024 er omarbeidet for & reflektere den nye klassifiseringen, For 2024 er -37,0 mill, kroner i hetto inn-/utbetaling
pa trekkfasilitet fra kredittinstitusjoner reklassifisert fra finansieringsaktiviteter til driftsaktiviteter, For 2024 er
0,0 mill. kroner i netto inn-/uthetaling knyttet til salg/kjep av finansielle Investetinger reklassifisert fra
investeringsaktiviteter til driftsaktiviteter.

Det er ingen andre endringer som har tredd i kraft med vesentlig effelkt for regnskapet.

3. VALUTA
Regnskapet presenteres i norske kroner {NOK), som ogs& er funksjonell valuta for selskapet.

4. INNTEKTSFARING

4.1 Renteinntekter og -kostnader

Renteinntekter og -kostnader innregnes i resultatregnskapet ved bruk av effektiv rentemetode. Den effektive
renten fastsettes ved diskontering av kontraktsfestede kontantstremmer innenfor forventet lepetid.
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Renteinntekter pa misligholdte engasjementer beregnes som effektiv rente av netto nedskrevet verdi.
Inntekisfaring av renter etter effektiv rentemetode benyttes bade for balanseposter som vurderes til amottisert
kost, og balanseposter som vurderes til virkelig verdi over resultatet.

4.2 Provisjonsinntekter og -kosthader

Provisjonsinntekter og -kostnader resultatfares 1 takt med at tjenesten blir utfert. Gebyrer knyttet til finansielle
eiendeler og forpliktelser som males tit amortisert kost blir ikke fart som provisjoner, men inngér i beregningen
av effektiv rente og resultatfares tilsvarende.

5, FINANSIELLE INSTRUMENTER

5.1 Innregning og fraregning

Finansielle efendeler og forpliktelser innregnes nar selskapet blir part 1 instrumentets kontraktsmessige
bestemmelser.

Finansielle eiendeler fraregnes hvis:

- Den kontraktsfestede retten til & motta kontantstrgmmer fra den finansielle eiendelen utleper, eller

- Selskapet har overfert den kontraktsfestede retten til a motta kontantstrammene fra den finansielle
efendelen eller beholder retten til & motta kontantstrammene fra en finansiell eiendel, men samtidig
forplikter seg til & overfere disse til en motpart; og enten
a) Selskapet har ovetfart det vesentligste av risiko og fordeler forbundet med elendelen, eller
b) Selskapet har hverken overfart eller beholdt det vesentligste av risiko og fordeler forbundet med

eiendelen, men har averfart kontrollen av eiendelen.

Fraregning av finansielle forpliktelser skjer nar vilkarene angitt 1 kontrakten er innfridd, kansellert eller utlapt.

5.2 Klassifisering og mdling
Selskapets finansielle instrumenter som omfattes av IFRS 9, er klassifisert som felgende:

Finansielle eiendeler:
»  Amortisert kost: Utlan til kunder med flytende rente
»  Virkelig verdi med verdiendring over resultatet: Obligasjoner

Finansielle forpliktelser:
s Amortisert kost: Gjeld ti! kredittinstitusjoner

Utlan til kunder :

Utlan og fordringer males til amortisert kost. Klassifiseringen er basert pa selskapets forretmngsmodell hvor
formalet er & holde instrumentene for & motta kontraktsmessige kontantstremmer. Kontraktsvilkdrene for den
flnanSIElle eiendelen gir opphay til kentantstrammer som utelukkende bestar av betaling av hovedstol og renter
ph gitte datoer, Etableringsgebyr inntektsfares over lanets forventede lapetid.

Obligasjoner
Beholdning av obligasjoner mv. utgjer selskapets likviditetsportefalje, som styres og males til virkelig verdi,
Obligasjoner er klassifisert til virkelig verdi med verdiendring over resultatet.

5.3 Misligholdte engasjementer, tap og tapsavsetninger
5.3.1 Misligholdte engasjementer
Et misligholdt engasjement defineres som betalingsmislighold dersom falgende kriterier er oppfylt:
* Restanse over 90 dager
+ Forfalt belop er sterre enn 1.000 krener for personkunder eller stgrre enn 2.000 kroner for
naeringskunder
¢ Restansen cverstiger 1 prasent av kundens totale engasjement

Et engasjement skal ogsa ses pa som mislighold dersom det oppstar situasjoner som gjar at det kan vurderes som
lite sannsynlig at kunden klarer & innfri sine forpliktelser («unlifkeliness te pay»-kriterier), herunder:
¢  Antar at det vil bli apnet gjeldsforhandling, konkurs, eller offentlig administrasjon hos motparten
+ Vilkdrene er endret pa grunn av betalingsproblemer, og det antas at dette reduserer verdfen av
kontantstrammen med et ikke uvesentlig belep
Avhender en fordring til underkurs og underkursen ikke er uvesentlig
Av andre grunner antar at forpliktelsen ikke vil bli oppfylt

Engasjementer rapporteres som misligholdt i en karensperioda pa minimum 3 maneder etter at misligholdet har
opphart,
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Dersom en kunde med et misligholdt engasjement har flere engasjementer i selskapet, vil samtlige av Kundens
engasjementer anses misligholdt, For kunder med felles engasjementer vil et mislighold av det felles
engasjementet fare til at alle felles engasjementer mellom samme kunder anses misligholdt.

Misligholdte engasjementer tilordnes trinn 3.

Konstatering av tap

Konstatering av tap skjer farst nar et engasjement ikke lenger anses mulig & inndrive, herunder nar det er
stadfestet aklord eller kankurs hos debitor, nar utleggsforretning ikke har fart frem, det foreligger rettskraftig
dom eller 1 tilfeller der selskapet har gitt avkall pa utlanet eller deler av det, eller andre tilfeller der det er
overveiende sannsynlig at tapene er endelige. Konstaterte tap resultatfgres i den grad det ikke dekkes av
tidligere foretatte individuelle tapsavsetninger,

5.3.2 Mling av forventet tap

Forventet tap beregnes pa finansielle eiendeler som er gjeldsinstrumenter malt til amortisert kost. Det beregnes
forventet tap pa utlan, ubenyttede kreditter og garantier, Forventet tap beregnes pr. engasjement. Selskapet
fordeler engasjementer 1 tre trinn ved beregning av forventet tap. Det henvises til note 9 for modellberegnet
tapskostnad og tapsavsetninger pr. trinn samt note 23 for engasjementssummer pr. r151koklasse og fordeling pr.
trinn.

Trinn 1: Engasjementer som ikke har vesentlig skning i kredittrisiko etter farste gangs innregning, malt med
utgangspunkt i endring av sannsynlighet for mislighold (PD), inngar 1 trinn 1. For engasjementer 1 trinn 1 beregnes
det et forventet 12-méneders tap med utgangspunkt 1 engasjementets eksponering,

Trinn 2 Engasjementer med vesentlig gkning i kredittrisiko etter farste gangs innregning, malt med utgangspunkt
i endring av sannsynlighet for mislighold (PD) inkludert engasjementer med betalingsforsinkelse over 30 dager,
Inngér 1 trinn 2. For engasjementer f trinn 2 beregnes det et forventet livstidstap med utgangspunkt i
engasjementets eksponering og forventet lapetid, Engasjementer med betalingslettelser tilordnes trinn 2 dersom
de ikke allerede er tilordnet trinn 2 eller trinn 3. Dersom det vurderes & foreligge vesentlig ekt kredittrisiko som
felge av forhold som har ihntruffet, men som ikke er fanget opp av selskapets system for maling av sannsynlighet
for mislighold (PD}, tilordnes engasjementer trinn 2 dersom de ikke allerede er tilordnet i trinn 2 eller trinn 3.

Trinn 3: Misligholdte engasiementer, det vil si engasjementer som er misligholdt eller kredittforringet, inngdr i
trinn 3. Avsetninger i trinn 3 bestar av bade individuelt vurderte tapsavsetninger og modellberegnet forventet
tap. For engasjementer som er individuelt vurdert i trinn 3, skjer estimering av eventuelt kredittap i hovedsak
giennom en regelbasert tilnaerming basert pa ulike parametere som eksempelyis tid i mislighold, panteobjektets
estimerte verdi og saksstatus fra inkassoselskap, | szerskilte tilfeller, herunder blant annet svindelsaker, foretas
det konkrete vurderinger basert pa tilleggsinformasion i den aktuelle saken. Tapets storrelse er en direkte
funksjon av naverdien av kentraktsmessige kontantstremmer som man ikke forventer & motta, neddiskantert med
lansts opprinnelige effektive rente. For engasjementer hvor det ikke foreligger en individuelt vurdert
tapsvurdering beregnes det et forventet tap med utgangspunkt 1 engasjementets eksponering, segmeniets
parameter for forventet tap og forventet lgpetid.

Prinsipp for bereghing av forventet tap: Det beregnes tap per engasjement. Tapsestimatene beregnes med
utgangspunkt 1 estimert 12 maneders- og livslang sannsynlighet for mislighold {PD) per kunde. Selskapets
engasjementer er videre klassifisert i segmenter ut fra produkt, sikkerhet og andre kriterier, slik at hvert segment
inneholder engasjementer med tithaermet samme risikoprofil,

Forventet tapsgrad gitt mislighold {LGD) skal reflektere graden av udekket tap gitt kontantstram fra kunde og
eventuell realisasjon av sikkerhet pa misligholdte lan. For nedbetalingslan legges det til grunn en forventet
nedbetalingsplan.

Forventet tap beregnes ved a multiplisere sannsynlighet for mislighold (PD) * forventet tapsgrad gitt mislighold
(LGD) * forventet eksponering ved mislighotd {EAD}. Ved beregning av forventet tap foretas det en
sannsynlighetsvektet beregning basert pa analyse av alternative utfall basert p& observerte kredittap, og
fremadskuende informasjon, inkludert forventet makroskonomisk utvikling.

Sannsynlighet for mislighold (PD) véd forste gangs fnnregning: Yed behandling av lanesgknad benyttes
scoremodell som estimerer 12 maneders sannsynlighet for kundens mislighold. Denne sannsynligheten danner
utgangspunkt for maling av vesentlig ekning i kredittrisike,

Sannsynlighet for mislighold (PD): Ved etterfalgende maling henyttes scoremaodell for portefaljescore hvor
estimert 12 maneders sannsynlighet for mistighold (PD) legges til grunn. Portefeljene scores pa kvartals basis
med oppdatert sannsynlighet for mislighold (PD). Forventet sannsynlighet for mislighold over engasjementets
lopetid, for beregning av forventet tap i trinn 2, er utledet basert pa misligholdssannsynlighet for de farste 12
maneder. For risikoklassene J og K, som utgjer risikollassene for misligholdte engasjementer, er
mistigholdssahnsynlighet 100 %.
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Forventet tapsgrad gitt mislighold (LGD): Tapsgrad skal reflektere forventet andel udekket tap gitt mislighold,
basert pa estimerte kontantstrammer fra kunde og forventet realisasjonsverdi av sikkerhet for misligholdte
engasjementer. Tapsgrad fastsettes samlet per segment og produkt, basert pa historiske erfaringer og relevante
forutsetninger. | trinh 3 benhyttes i hovedsak en regelbasert tilnserming, der sentrale parametere som tid f
mislighold, estimert verdi av panteobjekt og saksstatus fra inkassoselskap inngér i fastsettelsen av tapsgrad. Yed
vurderingen av realisasjon av pant benyttes forutsetninger som gienspeiler forventninger pa kort og mellomiang
sikt. | seerskilte tilfeller, herunder blant annet svindelsaker, kan tapsgraden justeres basert pa tilgjengelig
saksspesifikk tilleggsinformasjon.

Eksponering ved mislighold (EAD): For nedbetalingslan fastsettes forventet nedbetalingsprofil pr. segment
basert pa utfart analyse av shitt lepetid i segmentene. For engasjementer med kredittramme fastsettes hvor stor
grad av kredittgrensen som forventes & vaere trukket ved tidspunkt for mislighold, For garantier fastsettes
forventet eksponering ved mislighold.

Regelsett for vesentlig wkning i kredittrisiko:

Selskapet benytter endring i 12 maneders sannsynlighet for mislighold (PD) malt opp mot sannsynlighet for
mislighold (PD) ved ferste gangs innregning som det primeere Kkriteriet for vesentlig ekning i kredittrisiko. Som
hovedprinsipp innebeerer en dobling av 12 maneders sannsynlighet for mislighold (PD) en vesentlig ekning i
kredittrisiko, forutsatt at ny misligholdsannsynlighet. (PD) er sterre enn 0,5 prosent. Lan med vesentlig akning §
kredittrisike overfores fra trinn 1 til trinn 2. Misligholdte engasjementer tilordnes trinn 3, Selskapet anvender
ikke unntaket for lan med lav kredittrisiko.

Tilbakefaring fra trinn 2 og fra trinn 3: Nar kriteriene for vesentlig akning i kredittrisiko (trinn 2) Tkke lenger er
til stede, overferes engasjementet til trinn 1 etter en maned. For misligholdte engasjementer i trinn 3 starter
en karantene-periode pa minimum 90 dager etter at arsaken til misligholdet har opphert. Etter opphar av
karanteneperiode skal det foretas vurdering av kundens adferd og skonomiske situasjon far eventuell
friskmelding.

Makroscenarioer og sannsynlighetsveliting: Ved beregning av forventet tap er det lagt til grunn
modellparametere 1 det scenarioet som er basis. Ved vurdering av makrosituasjonen, og mulige makrogkonomiske
utviklinger fastsettes to ytterligere scenarioer, ett optimistisk og ett pessimistisk. Med utgangspunkt i det
forventede scenaricet settes det en faktor for hvor mye det forventede tapet forventes a endres for henholdsyis
det optimistiske og det pessimistiske. De tre scenarioene sannsynlighetsvektes og utgjer modellberegnet
forventet tap. Faktor og sannsynlighet for scenaricene settes basert pa konsernets interne vurderinger som
inkluderer forventet utvikling i sentrale makrogkonomiske indikaterer, herunder ekonomisk vekst (BNP),
boligpriser, rentenivd og arbeidstedighet samt observerte kredittap. Faktor og sannsynlighet for scenaricene
settes individuelt for hvert segment i selskapet.

6. IMMATERIELLE EIENDELER OG VARIGE DRIFTSMIDLER
Anskaffelseskostmodellen er benyttet for méling av eiendelene,

7. OVERTATTE EIENDELER
Overtatte eiendeler (kjoretoy) som overtas i forbindelse med oppfalging av misligholdte engasjementer,
verdsettes ved overtagelsen til virkelig verdi. Klassifiseres 1 balansen som Anteggsmidler holdt for salg,

8. LEIEAVTALER
Ved inngaelse av en kontrakt vurderer selskapet hvorvidt kontrakten er eller inneholder en leieavtale 1 trad med
IFRS 16. Det innregnes ikke kortsiktige avtaler eller leicavtaler der den underiiggende elendelen har lav verdi.

9. PENSJONER
Selskapet har bade ytelsesbasert ordning og innskuddsbasert ordning,

Ytelsesbasert ordning

Pensjonsforpliktelsene beregnes som naverdien av de estimerte fremtidige pensjonsytelsene som regnskaps-
messfg anses opptjent pa balansedagen. Se note 2 punkt 13 for naermere informasjon om estimater benyttet i
naverdiberegningen, og note 18 for nasrmetre beskrivelse av pensjonsordningene.

10. KONTANTSTRBMOPPSTILLING
Det benyttes indirekte metode ved utarbeidelse av kontantstremoppstilling.

11. HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

Ny informasjon etter balansedagen om selskapets finansielle stilling p& balansedagen vil innga 1 grunnlaget for
vurdering av regnskapsestimater i regnskapet og vil sledes veaere hensyntatt i arsregnskapet. Hendelser etter
balansedagen sam ikke pavirker selskapets finansielle stilling pa balansedagen, men som vil pavirke selskapets
finansielle stilling i fremtiden, er opplyst om dersom dette er vesentlig.
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12, FREMTIDIGE ENDRINGER | REGNSKAPSPRINSIPPER

Standarder og fortolkninger som er vedtatt frem til tidspunkt for avleggelse av regnskapet, men hvor
ikrafttredelsestidspunkt er frem i tid, unntatt de som er vurdert til ikke a veere relevante, er oppgitt under.

Selskapets intensjon er & lmplementere de relevante endringene pa 1krafttredeLsestldspunktet, under
forutsetning av at EU godkjenner endringene for avleggelse av regnskapet,

IFRS 18

Erstatter IAS 1 og svarer pa investorers krav om bedre informasjon om selskapers akonomiske resultater. Nye
kray inkluderer: nye kategorier og delsummer for fortjeneste eller tap, offentliggiering av alternative resultatmal
og forbedrede krav til aggregering og disaggregering av informasjen. Standarden skal gjelde for artige
rapporteringsperioder som begynner 1, januar 2027 eller senere, og skal anvendes retrospektivt for
sammenligningsperioder,

13. LEDELSENS VURDERINGER, ANVENDELSE AV ESTIMATER OG FORUTSETNINGER

P& grunn av den usikkerhet som er forbundet med forretningsvirksomhet, kan mange regnskapsposter ikke males
neyaktig, men bare estimeres, Ledelsen har utevd skjenn ved anvendelse av reghskapsprinsipper og lagt til grunn
antakelser og forventninger om fremtidige hendelser som man anser sannsynlig. Estimater og vurderinger blir
jevnlig evaluert og bygger pa de seneste palitelige opplysninger som er tilgjengelig, samt erfaring fra lignende
vurderinger. Det vil alltid veere en iboende usikkerhet knyttet til regnskapsposter som Tkke males neyaktig og
ledelsens vurderinger og beste estimat vil kunne avvike vesentlig fra faktisk utfall,

| selskapets regnskap relaterer bruken av stike estimater seg spesielt til méling av tap pa utlan og ubenyttede
kreditter,

13.1 Tap pd utidn, ubenyttede kreditter og garantier

13.1.1 Modellberegnet forventet tap

Anvendelse av modell for beregning av forventet tap krever bruk av skjenn og det eksisterer estimatusikkerhet
ved beregning av modellberegnet forventet tap. Ledelsen har anvendt skjonn ved fastsettelse av parametere
som inngar ved beregningen. En forventet tapsmodell benytter et betydelig antall parametere, De parametere
"~ modellen er mest sensitly for og det er knyttet mest usikkerhet til er: Sannsynlighet for mislighold, forventet tap
gitt mislighold og sannsynlighetsvekiing av scenaricene. Det vises til note 9 for kvantitative opplysninger og
sensitivitetsanalyser pa modellberegnet forventet tap.

13.1.2 Individuelt vurderte tapsavsetninger

UtlAdn nedskrives for kredittap pa individuell basis dersom det foreligger objektive bevis for at utldnet er
kredittforringet. Beregning av eventuelt kredittap for engasjementer som er kredittforringet baseres i hovedsak
pa en regelbasert tilnasrming. Tilnaermingen bygger pa sentrale parametere som forventet betjening, estimert
verdi av sikkerheter, tid i mislighold og saksstatus fra inkassoselskap. | sarskilte tilfeller, herunder blant annet
ved svindelsaker, foretas det konkrete vurderinger basert pa tilgjengelig tilleggsinformasjon i den enkelte sak.
Hovedusikkerheten t estimatene av starrelsen pd kredittap ligger i vurderingene av kontantstrommenes sterrelse
og nar i tid de forventes mottatt, Det henvises til prinsippnotes pkt. 5.3.2 for neermere beskrivelse av bereghingen
og til note 9 for kvantitative opplysninger,

NOTE 3 TRANSAKSJONER MED MORBANK

AS Financiering er et heleid datterselskap av Sparebanken @st og er definert som naerstaende part. Selskapet har
inngatt avtale med Sparebanken @st om risikostyring og etterlevelse funksjon, drift av IT serverpark og support og
lefe av personaltjenester. Transaksjoner mellom selskapet og morbank foretas i samsvar med vanlige
forretningsmessige vilkar og prinsipper.

Resultat 2025 2024
Renteinntekter tnnskudd i morbank 971 5
Rentekosthader innlan fra morbank 119 682 132271
Provisjonskostnader tl morbank 1274 1284
Andre driftsinntekter til morbank 0 125
Andre driftskostnader til morbank 4419 390
Balanse 2025 2024
Innskldd i morbank 15 873 20994
Innlan fra morbank 2120287 2235339
Ansvarlig lanekapital . 60 358 60 3594
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Annet 2025 2024

Kapitalforhoyelse 0 20600
Tilleggsuthytte 54 Q75 41 815

NOTE 4 NETTO RENTEINNTEKTER

2025 2024
Rentelnntekter av utlan til og fordringer pi kredittinstitusjoner 971 5
Renter og lignende inntekter pa leiefinansieringsavtaler 1 056 1440
Renteinntekter av utlén til og fordringer pa kunder 270 564 282 263
Renteinntekter av sertifikater og obligasjoner til virkelig verdi 1 504 1519
Renteinntekter 274 096 285 226
Rentekostnader pa gield til kredittinstitusjoner 115 324 127 763
Rentekostnader pa ansvarlig lAnekapital 4 358 4508
Andre rentekostnader o.l, 416 30
Rentekostnader - 120 098 132 531
Netto renteinntekter 153 997 152 645

NOTE 5 NETTO PROVISJONSKOSTNADER

2025 2024
Andre provisjoner og gebyrer 8 816 7 438
Provisjonsinntekter my, 8 816 7 438
Kostnader betalingsformidling 1274 1284
Andre provisjoner og gebyrer 30098 30 487
Provisjonskosthader my. 31 372 31770
Netto provisjonskostnader mv. 22 556 24 332

NOTE 6 LONN OG ANDRE GODTGJ@RELSER

2025 2024
Lann 14 676 12716
Folketrygdavgift 3357 3080
Pensjonskostnader 940 794
Sosiale kostnader 2 097 2230
Sum Lenn my, 21070 18 820
Antall arsverk 31,12 _ 18,6 15,1
Antall ansatte 31,12 19,0 16,0
Gjennomsnittlig antall arsverk 17,8 15,3
Gjennomsnittlig antall ansatte 18,7 15,8

Godtgjerelsesordningen i AS Financierfng

AS Financiering har et hovedprinsipp om fastlenn. | tillegg til fastlennen tar alle ansatte del i en avtalt
overskuddsdeling for konsernet. Denne kan utgjere inntil en manedst@nn. Grunnlaget for overskuddsdeting er
knyitet opp mot konsernets overordnede malsetninger. De to malepunktene som benyttes er
egenkapitalrentabilitet og netto vekst utldn i prosent. Disse vektes 50 prosent hver. Fastlennen utgjer
hovedinntekten til alle ansatte 1 AS Financiering, Det som gis som godtgjerelse utover fastlenn, utgjsr derfor en
liten del av den ansattes inntekt.
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Det gis ikke bonuser utover den generelle overskuddsdelingen og det gis ikke godtgjerelser i form av opsjoner,
tildeling av aksjer/egenkapitalbevis, tegningsretter eller andre former for godtgjerelse knyttet til
aksjer/egenkapitalbevis eller utvikling av aksje-/egenkapital kurser 1 selskapet eller konsernet.

Styret fastsetter godtgjerelse til daglig leder og kan beslutte & tildele et engangstillegg. Daglig leder fastsetter
godtgjerelsen til selskapets ledergruppe som bestar av kredittsjef, skonomisjef og leder salg og marked,
Ledelsen og ansatte i selskapet inngar i morbankens generelle ordning om rentesubsidierte lAn til ansatte.
Rentesatsen er lavere enn den rentesatsen som gir grunnlag for fordelsheskatning av ansatte. Lanerammen per
ansatt for rentesubsidierte Lan har 1 2025 vaert MNOK 5,0.

Godigjwrelse til tillitsvalgte

Godtgjerelse til styret fastsettes av generalforsamlingen. Styremedlemmer som er ansatt i banken mottar jkke
godtgjorelse, Honorar som utbetales er uavhengig av selskapets resultat og utgjer et bestemt belep.

Godtgjarelse til ledergruppen

Annen
Belgp 1 1.000 kroner Honarar Lenn dodtgigrelse  Pensjon  Bonus Totalt Lan | SP@
Daglig leder 1268 269 95 22 1654 10321
Ledergruppen ekski. daglig leder 3027 600 280 65 31972 9 661
Styre 154 154
Sum 154 4 295 869 375 87 5780| 19982
NOTE 7 ANDRE DRIFTSKOSTNADER

2025 2024
Administrasjonskostnader 6 495 6 311
IT-kostnader _ . 4 574 4119
tIvrige driftskostnader 10 003 9 541
Sum Andre drifiskostnader 21071 19 971

- NOTE 8 GODTGJJRELSE REVISOR

2025 2024
Revisfon 755 627
Skatte- og aveiftsradgivning 74 74
Andre attestasjonstjenester 0 25
Andre tjenester 0 0
Godtgjgrelse revisor B28 726

Belepene er inklusiv merverdiavgift.

NOTE 9 TAP PA UTLAN OG UBENYTTEDE KREDITTER

Det er pr. 31.12.25 foretatt en individuell vurdering av den misligholdte portefeljen, Avsetning til tap er beregnet til 77,8
mill. kroner, 0,7 mill. kroner lavere enn i 2024,

Avsetning til modellberegnet forventet tap etter IFRS 9 er pr. 31.12.25 vurdert til 8,5 mill. kroner mot 9,4 mill. kroner
pr. 31.12,24,
Metto tap pa utlan beleper seg til 9,6 mill, kroner i 2025 mot 11,6 mill. kroner f 2024,

Tapskostnad

2025 2024
Endring i modellberegnet forventet tap trinn 1 -120 -278
Endring | modellberegnet forventet tap trinn 2 -906 816
Endring i modellberegnet forventet tap trinn 3 81 29
@kning 1 eksisterende individuelle avsetninger 9194 8236
Mye individuelle avsetninger a8 826 10 663
Konstaterte tap dekket av tidligere individuelle avsetninger 14 880 14 313
Reversering av tidligere Individuelle aysetninger -18 764 <18 849

|
|
|
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Konstaterte tap hvor det tidligere tkke er avsatt for individuelle avsetninger
Inngang pa tidligere konstaterte tap

Perlodens amortiseringskostnad

Tap pa utlén og ubenytiede kraditter

1347 2148

-4 981 -5 470
0 0
9557 11 608

Tap

Forventet tap

Forventet tap

Forventet tap

Tatalt

Endring f tapsavsetninger trinn 1 trinn 2 trinn 3
Inngaende balanse pr, 01.01,25 2879 5 545 79 551 87 975
Overfert til trinn 1 1 604 1274 -330 0
Overfert til trinn 2 -219 899 -680 0
Overfart til trinn 3 51 ~1 081 1133 0
Netto endring -2 160 361 10 879 9081
Nye tap 1386 1163 2205 4 793
Fraregnet tap -680 974 -13 869 -15 523
Endring i risikomodell/parametere ¢ 0 0 ;
_Uitgéende balanse pr, 31.12,25 2760 4639 78 888 86 286
Modellberegnet forventet tap 2 760 4 639 1098 8 497
Individuelle avsetninger - - 77790 77790
Forventettap  Forventettap  Forventet tap
Endring 1 tapsavsetninger trinn 1 trinn 2 trinn 3 Totalt
Inngaende balanse pr. 01,01,24 3157 4729 79 472 87 359
Overfart til trinn 1 1136 -887 -249 0
Overfart til trinn 2 -275 829 -554 0
Overfert til trinn 3 -100 -930 1030 0
Netto endring -1 784 1 555 10 760 10 531
Nye tap 1514 1284 1 668 4 466
Fraregnet tap -769 -1 036 -12 577 -14 381
Endring i risikomodell/parametere 0 0 0 0
Utgdende balanse pr. 31,12.24 2 879 5 545 79 551 87 975
Modellberegnet forventet tap 2 879 5 545 1017 9 442
individuelle avsethinger - - 78533 78 533
Brutto utlan
Endring i brutto utlan fordelt pr. trinn Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngéende balanse pr. 01,01,25 2 362 600 310672 168 293 2 841 564
Overfart til trinn 1 113 068 -108 940 -4128 0
Overfert til trinn 2 -126 529 135 961 9432 0
Overfart til trinn 3 -22 267 -34105 56 372 0
Netto endring -328 746 -45 320 -34 007 -408 073
Nye utlain 857 221 73 744 11 435 942 400
Fraregnet uttan -561 477 -58 086 -25 802 -645 365
Utgdende balanse pr, 31.12,25 2 293 B68 273 927 162 732 2730526
Herav utlan med betalingslettelser 0 3763 770 4533
Endring i brutte utlan fordelt pr. trinn Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Inngdende balanse pr. 01,01,24 2 393 972 284727 168 266 2 846 956
Overfert til trinn 1 88 414 -84 300 -4 113 )
Overfert til trinn 2 -157 964 166 342 -8 379 ;
Cverfart til trinn 3 -30 218 -36 299 66 516 0
Netto endring -308 110 -44 151 -37 434 -386 695
Nye utldn 959 558 86 419 10184 1 056 1640
Frareghet utlan -583 052 -62 067 -26 738 -671 857
_Utgdende balanse pr. 31.12.24 2 362 600 310 672 168 293 2 841564
Herav utlan med betalingslettalser 0 1263 178 1 441
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Modellberegnet forventet tap
De pkonomiske utsiktene vurderes 1 all hovedsak usndret ved utgangen av 2025 sammenlignet med det som ble
lagt tit grunn ved avleggelsen av Arsregnskapet for 2024,

Sannsynlighetsvektingen av makroscenarioer ved beregning av modellberegnet forventet tap er holdt uendret ved
utgangen av 2025 sammenlignet med hva sem ble lagt til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet for 2024.
Faktorene for de ulike scenarioene, som uttrykker starrelsen pa forventet tap i optimistisk g pessimistisk scenario
sammenlignet med forventet tap i basis-scenaricet, er holdt uendret ved utgangen av 2025 sammenlignet med hva
som ble lagt til grunn ved avleggelsen av arsregnskapet for 2024. '

Sensitivitetsanalyser p& modellberegnet forventet tap

Makrescenarioer og sahnsynlighetsvekting

Engasjementene 1 selskapet utgjer et segment ved modellberegnet forventet tap, Yed maling av modellberegnet
forventet tap gjeres det blant annet vurdering av makrosituasjonen og forventet makroskonomisk utvikling,
oppstatte hendelser, utvikling 1 mislighold og tap og utvikling 1 portefaljens kredittkvalitet

Vurderingene krever stor grad av skjonn. Forventet tap i basis-senarioet er utledet basert pa en normalkonjunktur-
situasjon over tid og faktor er satt til 100. | optimistisk og pessimistisk scenario er det gjort vurderinger med
utgangspunkt i basis-scenarioet. Forventet tap i disse stenarioene sammenlignet med basis-scenarioet er uttrykt
gjennom en estimert faktor. | pessimistisk scenario er faktor estimert til 200, Ved vurdering av det pessimistiske
scenarioet er det gjort vurderinger som reflekterer en realistisk streng og negativ makroskonomisk utvikling, hvor
mislighold sker og sikkerhetsverdier reduseres, slik at tapene vil ake og nedbetalingsplaner pavirkes ved at
refinansiering blir vanskeligere. Ved vurdering av optimistisk scenario er faktor estimert til 80,

I tabeller under vises forventet tap i de forskjellige scenaricene samt sannsynlighetsvekt. Individuelt vurderte
tapsavsetninget er uendret 1 de forskjellige scenarioene. .

Sannsynlig-
31.12,25 hetsvektet Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Optimistisk scenario % 1698 2 855 78 465 83018
Basls-scenarivet 0% 2123 3568 78634 84 326
Pessimistisk scenario 30 % 4246 7137 79 479 90 862
Tapsavsetninger (vektet) 100 % 2 760 4 639 78 888 86 286
Sannsynlig-
31.12.24 hetsvektet Trinn 1 Trinn 2 Trinn 3 Totalt
Optimistisk scenario 0% 1772 3412 79 160 84 344
Basis-scenarioet 70 % 2215 4 265 79 316 85 796
Pessimistisk scenario 0% 4430 8531 80099 93 (59
Tapsavsetninger (vektet) 100 % 2879 5 545 79 551 87 975

Sansitivitet pa modellparametere

Det er foretatt sensitivitetsanalyse pa de forutsetninger modellberegnet forventet tap er mest sensitive for, som
er sannsynlighetsgrad for mislighold, forventet tap gitt mislighold og sannsynlfghetsvekting av pessimistisk
scenarfo. Sensitivitetsanalysene er foretatt pd det modellberegnede forventede tapet og inkluderer ikke
engasjementer som er individuelt tapsvurdert.

For gkning i sannsynlighet for mislighald er det lagt til grunn en dobling av estimert 12 mé&neders sannsynlighet for
tnislighold (PD). For forventet tap gitt mislighold {LGD) er det lagt til grunn en ekning med 50 %. Ved
sannsynlighetsvekting av pessimistisk scenario er det lagt til grunn at sannsynligheten skes med 50 % og at basis-
scenarioet reduseres tilsvarende.

Mill, kroner Dobling av 50 % ekning av 50 % akning §
mislighol¢s- forventét tap  Sannsynlighetsvektfor

sannsynlighet (PD} {LGD)  pessimistisk scenario

31.12.25 9,7 4,2 1,0

31.12.24 10,6 4,7 1,1
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Sensitivitet individuelt vurdsrfe tapsavsetningsr

Engasjementer med individuelt vurderte tapsavsetninger har en samlet brutto engasjementssum pd 141,6 mill,
kroner {(148,9 mill. kroner i 2024} og individuelle tapsavsetninger utgjmr 77,8 mill. kroner {78,5 mill. kroner i 2024),
sofm gir en balansefart verdi pa 63,8 mill. kroner (70,4 mill. kroner i 2024), Engasjementene kjennctegnes i
hovedsak ved at panteohjekt er realisert (typisk et kjoretey) og at selskapet har et mindre restkrav for videre
inndrivelse, Mange av engasjementene blir innfridd uten tap for selskapet. Intervall for tapsavsetninger etter
realisasjon av pant varierer typisk fra 35 prosent opp til 90 prosent, og avhenger blant annet av hvor lenge
engasjementet har veert misligholdt. Per 31.12.25 utgjer gjennomsnittlig tapsavsetningsnivi 54,9 prosent (52,7
prosent i 2024). Dersom tapsavsethingsgraden hadde ekt med 5 prosentpoeng ville tapsavsetningene skt med 7,1
mill. kroner (7,4 mill. kroner i 2024).

NOTE 10 SKATTER

Arets skattekostnad i resultatregnskapet bestér av betalbar skatt for inntektsaret, eventuelt for mye/lite avsatt betalbar
skatt tidligere ar og resultatfert utsatt skatt. Disse innregnes som inntekter eller kostnader i resultatregnskapet som
skattekostnad med unntak av betalbar skatt og utsatt skatt p4 transaksjoner som fnnregnes direkte i totalresultatet eller
under egenkapitalen,

Utsatt skattefordel oppfegres som efendel i balansen 1 den utstrelning det forventes at selskapet vil ha tilstrekkelig
skattemessig overskudd i senere perioder til & nyttiggjore utsatt skatt efendelen,

Utsatt skatt pa transaksjoner innregnet i totalresultatet eller egenkapitalen innregnes med den underliggende
transaksjonen enten i totalresultatet eller i egenkapitalen. | totalresultatet vises dette som skatteeffekt. Betalbar skatt
er innregnet direkte i balansen i den grad skattepostene relaterer seg til egenkapitaltransaksjoner,

2025 2024
.Arets skattekostnad i resultatregnskapet
Betalbar skatt pa arets resultat 18 695 18 062
Resultatfert utsatt skatt -210 32
Arets totale skattekostnad 18 485 18 094
Endring i netto utsatt skatt
Innregnet utsatt skatt § resultatregnskapet -210 32
Endring utsatt skatt i andre inntekter og kostnader 11 112
Sum endring i netto utsatt skatt =199 144
Avstemming av arets skattekastnad
Resultat far skatt 73 605 72170
Skatt etter nominell sats 18 401 18 (342
Skatteeffekt av permanente forskjeller 84 52
Skattekosthad 18 485 18 094
Betalbar skatt i balansen
Betalbar skatt p4 arets resultat 18 695 18 062
Betalbar skatt 18 695 18 062
Endr. Endr,
2025 2024 2025 2024
Utsatt skatt forpliktelse/utsatt skatt eiendel :
Midlertidige forskjeller
Varige driftsmidler og immaterielle efendeler 6715 8 248 1533 802
Leierettighet og tilherende leieforpliktelse -318 349 -3 -1
Verdipapirer, obligasjoner -300 -477 477 318
Gevinst og tapskento -43 -53 11 -13
Pensjonsforpliktelser/pensjonsmidler 94 -424 -518 -1 683
Sum midiertidige forskjeller 6 148 6 945 796 -578
Utsatt skatt forpliktelse (+) / eiendel (-) 1537 1736 199 -144

Skattesats for betalbar skatt er 1 2025 og 2024 25 %. Utsatt skatt forpliktelse/utsatt skatt eiendel er innregnet basert pa

fremtidig skattesats 25 %.
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NOTE 11 UTLAN TIL KUNDER

2025 2024

Leiefinansieringsavtaler 13328 18 420
Nedbetalingslan 2717 199 2823145
Sum brutto utldn 2730526 2 841 564
Tapsavsetning pa utlén 86 286 87 975
Sum nefto utldn 2644 240 2753 589
Geografisk fordeling 2025 2024
Akershus 392 880 422 310
@stfold 407 186 400 081
Buskerud 257 513 282 324
Yestland 213 569 217 129
Innlandet 223134 215 823
Yestfold 192 719 200 587
Resten av landet 1043 082 1102 903
Utlandet 443 409
Sum brutto utlan 2730526 2 841 564
Tapsavsetning pa utlan, 86 286 87 975
Sum netto utlén 2 644 240 2 753 589
Fordeting pi sektor og naring 2025 2024
Lannstagere 2 697 014 2795185
Jordbruk, skoghruk, fiske 70 0
Industri, hergverk, kraft, vann 3854 5 287
Bygg, anlegg 9 754 15202
Varehandel, hotell og rest. 11 820 14 058
Transport, kommunikasjon 534 964
Forr.m/finans. tjenesteyting 2187 4270
Ti.yt. neerlnger ellers 3080 3201
Oms. og drift av fast eiendom 1771 2 989
Utlandet 443 409
Sum brutta utlan 2730526 2 B41 564
Tapsavsetning pa utlan 86 286 87975
Sum netto utlén 2 644 240 2753 589
Det vises til note 9 for nazrmere omtale av tapsavsetninger.
Misligholdte engasjementer 2025 2024
Betalingsmislighold over 90 dager
Nzering 611 689
Person 140 951 148 253
Brutto misligholdte engasjementer 141 562 148 942
Tapsavsetninger 77790 78 533
Netio misligholdte engasjementer 63 773 70 408
@vrige misligholdte engasjementer
Naaring 81 322
Persan 21 089 19 028
Brutto misligsholdte engasjementer 21 169 19 351
Tapsavsetninger 1098 1017
Netto misligholdte engasjementer 20 071 18 333
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Misligholdte engasjementer 2025 2024
Nagring 692 1011
Person 162 039 167 281
Brutto misligholdte engasjementer 162 732 168 293
Tapsavsetninger 78 888 79 551
Netto misligholdte engasjementer 83 844 88 742
Det vises til note 9 for nasrmere omtale av tapsavsetninger pd mistigholdte engasjementer.
NOTE 12 OBLIGASJONER
Obligasjoner er mélt til virkelig verdi over resultatet,
Palydende Virketig verdi Palydende Yirkelig verdi
Obligasjoner 2025 2025 2024 2024
Municipality Finance PLC 22/27 25 000 25 683 25 000 25 351
Sum abligasjoner 25 000 25 683 25 000 25 351
NOTE 13 IMMATERIELLE EIENDELER, VARIGE DRIFTSMIDLER OG LEIERETTIGHETER
Driftsmidler pr, 31,12,25
Maskiner/
Immaterielle Inventar/Bil Eiendommer Leierettigheter Sum
eiendeler my.
Anskaffelseskost pr. 01.01 34 612 13 870 4970 16 868 70 320
Tilgang 1932 112 85 200 2329
Avgang 0 333 0 0 333
Anskaffelseskost pr. 31,12, 36 544 13 649 5 055 17 067 72 316
Samlede ordinaere avskr. og nedskr. 29 414 12 31 4078 11 326 57 129
Bokfert verdi 31,12 7 130 1338 978 5 741 15 187
Arets ordinasre avskrivninger 3517 280 233 1813 5 843
Bkonomisk levetid 36 &r 3-6&r 25 &r 12 &r
Avskrivningsplan Lineaer Linezer Lineser Linesar
Driftsmidler pr, 31.12.24
Maskiner/
Immaterielle Inventar/Bil Eiendommer Leierettigheter Sum
elendeler my.
Anskaffelseskast pr. 01.01 33 203 12 721 4970 16 499 67 393
Tilgang 1409 1150 0 368 2927
Avsang 0 0 0 0 0
Anskaffelseskost pr, 31,12, 34 612 13 B70 4970 16 868 70 320
Samlede ordinaere avskr. og nedskr. 25 897 12170 3845 9 513 51 425
Bokfart verdi 31.12 8 716 1700 1125 7355 18 896
Arets ordinasre avskrivninger 3410 172 233 1765 5 580
@Pkonomisk levetid 3-6 Ar 3-6ar 25 &r 12 ar
Awskrivhingsplan Linezar Lineaer Lineaer Lineaser
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Leieforpliktelse kontorlokale 2025 2024

Leasingforpliktelse 01.01 7703 9102
Tilgang 200 368
Renter ] 124 152
Betalinger -1 968 -1 919
Leasingforpliktelse 31.12 6 059 7 704

NOTE 14 ANDRE EIENDELER

2025 2024

Opptiente, ikke mottatte inntekter 611 1135

Andre forskuddshetalte ikke palepte kostnader 1196 343

Andre eiendeler 1807 1478
NOTE 15 ANLEGGSMIDLER HOLDT FOR SALG

2025 2024

Antatt realisasionsverdi 1 889 2 804

Efendeler overtatt 1 forbindelse med inndrivelse av misligholdte engasjementer. De overtatte efendeler utgjar i
hovedsak diverse biler. Eiendelene er vurdert til virkelig verdi fratrukket salgsutgifter,

NOTE 16 GJELD TIL KREDITTINSTITUSJONER OG ANSVARLIG LAN

2025 2024
Lan fra kredittinstitusjoner med avtalt lepetid eller oppsigelsesfrist 2120287 2,235 339
Ansvarlig lAnekapital 60 358 60 394
Gjeld til kredittinstitusjoner ' 2 180 645 2295733

Lan fra kredittinstitusjon bestar av trekkrettighet fra morbank, Sparebanken @st. Rammen pé trekkrettigheten er 2,5
mrd. kraner.

Ansvarlig [an palydende 60,0 mill, kroner er tatt opp | morselskapet. Lanet laper over 10 ar og forfaller til betaling 1
2033, men Kan innfris 1 2028.

NOTE 17 NETTO VERDIENDRING OG GEVINST/TAP FRA FINANSIELLE INSTRUMENTER

Verdiendr, og gev/tap pé finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet 2025 2024
Verdiendring pa sertifikater og obligasjoner -300 -308
Sum verdiendring og gevinst/tap fra finansielle instrumentar -360 =308

NOTE 18 PENSJONSFORPLIKTELSER

Obligatorisk tjenestepensjon (OTP) er pliktig, og selskapet tilfredsstiller disse kravene, AS Financiering har bade
innskuddsplan og ytelsesplan,
Ytelsesordningen 1 selskapet er lukket ordning. Nyansatte far pensjon basert p4 en innskuddsordning,

Yielsesbasert pensjonsordning

AS Financiering har kollektiv pensjonsordning i Storebrand Livsforsikring AS. De av selskapets ansatte med ansettelsesdato
fer 01.01,07 har en forsikringsdekket kollektiv pensjonsordning som gir en bestemt fremtidig pensjonsytelse.
Pensjonsytelsen er basert pa antall opptjeningsar og lennshivaet ved pensjonsalder. Ref. for evrig Note 1 og punktet om
pensjoner.

Pr. 31.12.2025 er 5 aktive personer med i selskapets kollektive pensjonsordning. Totalt 13 personer mottar midler fra
pensjonsordningen, Ordningen er lukket, Pensjonsforpliktelsene er regnskapsfert 1 samsvar med 1AS 19, som

krever at haverdien av pensjonsforpliktelsene fratruiket markedsverdien av pensjonsmidlene innregnes i balansen,
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Altuarmessige utregninger blir foretatt hvert &r pd bakgrunn av Informasjon gitt av morbanken.

Innskuddsbasert ordning

Fra 1. januar 2007 innfarte AS Financiering en innskuddsbasert ordning for alle nyansatte 1 selskapet. Ordningen
administreres ay Storebrand Livsforsikring AS. Det innbetales 5 % av lenn mellom 16 og 7,1G og 8 % av lann mellom

7,1G og 12G. Innbetalt belep forvaltes i ulike Storebrand-fond. Den innskuddsbaserte ordningen omfatter nd 15 ansatte

og 1 ufer. Premiene for disse blir lepende betalt og kostnadsfart p& regnskapslinjen lenn mv.

@kanomiske forutsetninger; 2025 2024
Forventet avkastning pa pensjonsmidler 3,90 % 3,90 %
Diskonteringsrente 3,90 % 3,90 %
Arlig lannsvekst 3,60 % 3,50 %
Arlig G-regutering 3,75 % 3,79 %
Arlig regulering av pensjoner 2,80 % 2,40 %

Ved beregning av pensjonskostnad og netto pensjonsforpliktelse er en rekke forutsetninger lagt til grunn, Etter 1AS 19

skal diskenteringsrenten pa hver balansedag fastsettes med hehvisning til renten pa foretaksobligasjoner av hay kvalitet
eller til statsobligasjonsrenten dersom det ikke finnes et dypt marked for foretaksobligasjoner av hay kvalitet i henhold
til standardens beskrivelse. Det norske markedet for obligasjoner med fortrinnsrett vurderes 3 inneha de egenskaper som

tilsier at det kan legges til grunn i beregningen av diskonteringsrenten.
Konsernet fastsetter diskonteringsrente pa grunnlag av obligasioner med fortrinnsrett.

Pensjanskostnader i ordinasrt resultat

20258 2024
Netto pensjonskostnader ytelsesbasert ordning
Naverdi av &rels pensjonsopptiening 407 465
Rentekostnader av pensjonsforpliktelser 16 65
Netto pensjonskost inkl arbeidsgiveraygift ytelsesordning 424 530
Innbatalt premie Innskuddsbassrt ordning . 771 572
Arets pensionskostnader i ordinzert resultat 1195 1102
Spesifikasjon av netto pensjonsmidler og forpliktelser
2025 2024
Endring natto pansjonsforpliktelser :
Netto pensjonsforpliktelse 01.01 424 2107
Resultatfart pensjonskostnad 424 530
Aktuarielle gevinster og tap -44 -450
Innbetalt pensjonspremie -898 -1 764
Pensjonsuthetalinger 0 0
Netto pensjonsforpliktelse 31.12 =94 424
NOTE 19 ANNEN GJELD
_ 2025 2024
Leverandergjeld i 2 266 3093
Bvrig gjeld 2204 3145
Sum Annen gjeld 4 470 6 242
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NOTE 20 KAPITALDEKNING

2025 2024
Ren kjernekai:ital
Bokfort egenkapital 435 029 483 952
Fradragsposter i ren kjernekapitai
Verdijusteringer som falge av kravene om forsvarlig verdsettelse (AVA) -26 -25
Fradrag for immaterielle elendeler -7 130 -8 716
Andre fradrag i ren kjerne -2 386 -842
Sum ren kjernekapital 475 487 474 369
@vrig kiernekapital
Gyrig kjernekapital a 0
Sum kjernekapital 475 487 474 369
Tilleggskapital )
Ansvarlig lan 60 000 60 000
Sum tilleggskapital &0 000 60 000
Netto ansvarlig kapital 535 487 534 369
Beragningsgrunnlag
Beregningsgrunnlag kreditt- og motpartsrisiko 2052050 2 131 090
Beregningsgrunnlag operasjonell risiko 144 371 208 026
Fradrag i beregningsgrunnlaget 0 0
Sum beregningsgrunnitag 2196 421 2339 116
Ren kjernekapitaldekning 21,65% 20,28 %
Kjernekapitaldekning 21,65 % 20,28 %
Kapitaldekning 24,38 % 22,84 %
Buffere
Bevaringshuffer 54911 58 478
Motsyklisk buffer 54911 58 478
Systemrisikobuffer 98 839 105 260
Sum bufferkray 208 660 222 216
Tilgjengelig bufferkapital 343 702 334022
Uvektet kjernekapitalandel 17,55 % 16,66 %

AS Financiering benytter standardmetoden ved beregning av minimumskrav til ansvarllg kapital for kredittrisiko,

Beregningen knyttet til operasjonell risiko beregnes ut fra basismetoden.

Kredittforetakets ansvarlige kapital skal til enhver tid oppfylle minstekravene til kapitaldekning med tillegg av en

buffer som samsvarer med selskapets aksepterte risikotoleranse.

NOTE 21 FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL VIRKELIG VERDI

Selskapets finansielle instrumenter i kategorien til virkelig verdi bestar av en likviditetsportefalje av obligasioner.,

Verdsettelse av finansielle instrumenter til virkelig verdi

Generelt

AS Financiering klassifiserer virkelig verdi malinger ved & bruke hierarki med falgende nivier:

Niva 1: Observerbare omsetningskurser i markeder.

Niva 2: Observerbare omsetningskurser 1 mindre aktive markeder eller bruk av input som er observerbar, enten

direkte eller indirekte.

Mivd 3: Verdsettelsesteknikker som ikke er basert pa observerbare markedsdata.
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Sertifikater og obligasjoner
Selskapets sertifikat- og cbligasjohsbeholdning er plassert 1 prisingshierarkiets niva 2, begrunnet med at det iike
er stor nok omsetning i noen av de bersnoterte instrumentene for til enhver tid a kunne lese av en markedspris,

Selskapet bruker kursestimater og kredittspreadvurderinger fra Nordic Bond Pricing, og har tatt hensyn til -

transaksjonspriser der det er tilgjengelig.

31,12,25 Nivé 1 Niva 2 Niva 3 Sum

Eiendeler og gjeld malt til virkellg verdi

Sertifikater og obligasjoner o 25 683 0 25 683
Sum eiendeler til virkelig verdi 0 25 683 0 25 683
31.12.24 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Sum

Eiendeler og gjeld malt til virkelig verdi

Sertifikater og obligasjoner 0 25 351 0 25 351
Sum eiendeler til virkelig verdi 0 25 351 0 25 351

NOTE 22 FINANSIELLE INSTRUMENTER TIL AMORTISERT KOST

Uttdn

Selskapet har kun utlan til flytende rente. Virkelig verdi av utlan med flytende rente er gjenstand for pavirkning
av endret renteniva og kredittmargin, men vil kunne reprises lapende pa kort sikt. Finansavtaleloven gir adgang til
reprising med 2 méneders varslingsfrist. AS Financiering sin vurdering er at amortisert kost pa utlansportefaljen,
eksklusiv tapsavsetninger i trinn 1, gir en god tilnzerming til virkellg verdf,

Ansvarily lanekapital og avrige finansielle eiendeler og forpliktelser

Ansvarlig (anekapital og avrige fihansielle eiendeler og forpliktelser er malt til amortisert kost, For disse
instrumentene er det lagt til grunn at balansefert belop gir en god tilnaerming til virkelig verdi. Dette omfatter
regnskapslinjene kontanter, utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner, gjeld til kredittinstitusjoner, innskudd

fra og gjeld til kunder samt forpliktelse knyttet til lefeavtaler,

31,12,25 Virkelig verdi  Bokfert verdi
Elendeler og gjeld mals til amortisert kost
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 15 873 15 873
Utlan til og fordringer pa Kunder 2 647 000 2 644 240
Sum edendeler til amortisert kost 2662873 2660 113
Gield til kredittinstitusjoner 2120 287 2120 287
Ansvarlig Anekapital 60 358 60 358
Forpliktelse knyttet til leierettighet & 059 6059
Sum gjeld til amortisert kost 2 186 704 2 186 704
31.12.24 Yirkelig verdi  Bokfort verdi
Eiendeler og gjeld malt til amortisert kost
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 20594 20994
Utlén til og fordringer p& kunder 2 756 469 2753 589
Sum ejendeler til amortisert kost 2777 462 2774 583
Gield til kredittinstitusjoner 2235339 2235339
Ansvarlig lAnekapital 60 394 60 394
Forpliktetse knyttet til lejerettighet 7704 7704
Sum gjeld til amortisert kost 2 303 437 2 303 437
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NOTE 23 RISIKO OG RISIKOSTYRING

AS Financiering skal vaere et lennsomt selskap drevet etter forretningsmessige prinsipper. Risiko skal styres slik
at selskapet over tid nar sine skanomiske malsettinger og som bidrar til maloppnaelse 1 konsernet,

Selskapet falger opp risikoutviklingen gjennom systematisk arlig gjennomgang og rapportering av risiko innen alle
vesentlige omrader. Dette gjelder ogsa selskapets kredittrisiko som vurderes lapende gjennom &ret.

Styret i AS Financiering har vedtatt en strategi for helhetlig risikostyring, hvor selskapets policy og rammer for
risikotaghing i de ulike risikcomradene er nedfelt. Strategien revideres arlig av selskapets styre,
Rammeutnyttelsen nedfelt i strategien males minst kvartalsvis og rapporteres til styret, 1 den arlige vurderingen
av kapitaldekningsbehav (ICAAP) males og vurderes AS Financiering sammen med resten av konsernet. Det
utarbeides maned|ige regnskapsrapporter til styret, daglig leder og selskapets administrasjon,

Rapporter fra ekstern revisor og internrevisor forelegges og behandles av styret. Daglig leder avlegger arlig rapport
om den samlede vurdering av risikosituasjonen og internkontrollene, Avdeling Etterlevelse i morbank rapparterer
lepende risikekontroll til daglig leder, og avlegger arlig en statusrapport til styret.

AS Financiering er ekspenert for falgende risikoer:
- operasjonetl risiko knyttet til virksomhetens interne driftsopplegg
- forretningsmessig risiko knyttet til eksponering mot eksterne parter og generelle markedsforhold
- Klimarisiko o

Operasjonell risiko
Operasjonell risiko er ristkoen for tap som skyldes utilstrekkelig eller sviktende interne prosesser, svikt hos
mennesker og i systemer eller eksterne hendelser,

Operasjonell ristko { AS Financiering oppstar i hovedsak i tilknytning til innvilgelse og etablering av 1&n, i bruken
av IT-systemer og etterlevelse av lover og regler. Kredittprosessen er underlagt strenge rutiner med tilherende
kontrollrutiner. Etterlevelseskontroll i selskapet gjennomferes av morbankens avdeling Etterlevelse. Deloitte
utferer internrevisjon for AS Financiering.

Forretningsmessige risikoer
Kredittrisiko er den mest hetydelige risfkoen 1 selskapet.

Kredittrisiko

Kredittrisike er muligheten for tap pafart ved at kunder og andre motparter ikke meter sine forpliktelser til avtalt
tid og at den eventuelt stilte sikkerhet for forholdet ikke dekker tilgodehavendet.

Selskapets kredittpolicy beskriver strategier, retningstinjer og rammer for styring og kontroll med selskapets
kredittvirksomhet. De overordnede prinsippene nedfelt i selskapets kredittpolicy er viderefert i detaljerte
instrukser for kredittomradet. Prispolitikken er basert pa risikoen i engasjementene, Kredittomradet har en
tydelig organisering og ansvarsfordeling. Kredittfullmakter delegeres av selskapets styre, Fullmaktene er
personlige og framkommer i individuell stillingsinstruks. Detaljerte fullmakter fremkommer i selskapets
rammerapport. Selskapets kredittpolicy revideres minimum en gang pr. ar.

Det er etablert et tilfredsstillende og hensiktsmessig system for oppfelging og rapportering av risikosituasjonen
pé kredittomradet. Det er etablert lapende overvaking av etterlevelse knyttet til vedtatte rammer og
retningslinjer, samt rutiner for rapportering av brudd, Rapportering knyttet til kontroll og oppfelgingstiltak er
gtablert.

Selskapets distribusjonsmodell samt at utlanspartefaljen bestar av i all hovedsak av privatkunder (98,8 %) er med
pa a redusere konsentrasjonsrisikoen. Videre er det satt belapsgrenser for sterrelsen pa lan til enkeltkunder,
Store engasjement (over 1 mill. kroner) folges opp lepende og rapporteres kvartalsyis til styret,

Maksimal kreditteksponering utover balansefarte belop 2025 2024
Forpliktelser

Lanetilsagn _ 29 677 32 433
Sum farpliktelser 29 677 32 733

Risikoklassifisering er en integrert del av kredittprosessen for innvilgelse og overordnet styring av portefaljen.
Kundenes Kklassifisering er basert p& scoremodell som estimerer sannsynlighet for mislighold (PD} basert pa
informasjon om kundens ekonomi og adferd. Risikoklassifisering ved etablering er basert pa kredittscore fra ekstern
kredittleverander. Portefeljen blir kvartalsvis reklassifisert basert pad oppdatert kredittscore samt
betjeningshistorikk. '
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Gjennomfarte kontrolltiltak i selskapet viser at det er begrenset operasjonell risiko innenfar dette fagfeltet. Det
antas derfor at fremtidige tap i all hovedsak vil vaere knyttet opp til, og veere betinget av, hvordan markedet
generelt vil utvikle seg fremover.

Risikoklassifiseringen i AS Financiering bestér av 11 kategorier fra A til K, hvor risikoklasse A representerer lavest
kredittrisiko og risikoklasse | representerer hayeste risiko for ikke misligholdte kunder, Risikoklasse J og K bestar
av engasjementer hvor det foreligger objektive bevis pa mislighold og engasjementene er under spesiell oppfelging.

Sannsynlighet for mislighold (PD) per risikoklasse

Risikoklasse Fra og med Til

A 0,00 % 0,10 %

B 0,10 % 0,25 %

C 0,25 % 0,50%

D 0,50 % 0,75 %

£ 0,75 % 1,50 %

F 1,50 % 2,75 %

G 2,75 % 5,00 %

H 5,00 % 10,00 %

| 10,00 % 99,99 %

Jog K 99,99 % 100 %

Leasing fordelt pa risikoklasser 2025
Brutto Engasje- Taps- Engasje- Taps-  Engasje- Taps-
Brutto trekk- Engasje~ ment avs, ment avs, ment avs.
utlan fasiliteter ment % trinn 1 trinn 1 trinn2  trinn 2 trinn 3 trinn 3
A 858 858 ] 858 0 4] 0 0 0
B 8277 8277 62 8277 3 ] 0 0 0
C 2091 207 16 1538 1 553 0 0 0
D 312 M2 2 32 1 0 [t} 0 ¢
E 1790 1790 13 1790 3 0 0 0 0
F 0 0 0 0 0 0 ] 0 0
G 0 0 0 0 0 0 a 0 0
H 0 -0 0 ¢ 0 0 0 0 0
| 0 0 0 0 0 ] 0 0 0
J 0 0 0 0 0 0 [t] 0 0
K g 0 0 0 0 0 0 0 0
Sum 13 328 0 13328 100 12775 8 553 0 0 0
Leasing fordelt pa risikoklasser 2024

Brutto Engasje- Taps- Engasje- Taps- Engasje- Taps-
Brutto trekk- Engasje- ment avs, ment avs, ment avs.
utlan fasiliteter ment % trinn1  trinn 1 trinn 2 trinn 2 trinn3  trinn 3
A 492 492 3 492 0 0 0 0] 0
B 8501 8901 48 8 901 2 0 0 o] 0
C 1595 1595 g 1595 1 -0 Q 0 0
b 1334 1334 7 1334 1 0 0 ¢ 0
E 6 097 6097 33 6097 7 0 0 0 0
F 0 0 0 0 0 0 0 ] 4]
G ] 0 0 0 0 0 0 0 0
H 0 4] 0 0 0 0 0 0 4]
| 0 0] 0 0 0 0 0 0 0
J 0 )] 0 0 0 0 0 0 0
K ] 0 0 0 o 0 0 0 0
Sum 18 420° 0 18 420 100 18 420 10 0 0 0 0
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Utlan fordelt pa risikoklasser 2025

Brutto ' Engasje- Taps-  Engasje- Taps-  Engasje- Taps-
Brutto trekk- Engasje- ment avs, ment avs, ment avs,
utlan fasiliteter ment % trinn 1 trinn 1 trinn 2 trinn 2 trinn 3 trinn 3
A 6 567 6 567 Q 6 567 0 0 0 0 0
B 184 727 184 727 7 184 702 33 25 0 0 0
C 390 078 3%0078 14 389 338 140 740 0 0 ¢
[y 428 084 428 084 16 425 840 271 2244 2 ] 0
E 539 383 539 383 20 532 984 554 & 399 11 0 0
F 545 710 545 710 20 516 430 940 29 280 94 0 ¥
G 250 095 250095 9 189 179 603 60916 353 0 ]
H 109 839 109 829 4 34086 184 75753 791 0 0
| 99 984 99 984 4 1 967 26 98 017 3388 0 0
J 0 0 0 0 0 0
K 162 732 162 732 6 0 ¢ 0 162 732 78 888
sum 2717 1989 0 2717199 100 2 281094 2752 273373 4639 162732 78 888
Trinn 3 avsetning bestar av individuelt vurderte avsetninger og modellberegnet avsetninger (saker i karens)
Utlan fordelt pé risikoklasser 2024
Brufto Engasje- = Taps- Engasje- Taps- Engasje- Taps-
Brutto trekk- Engasje- ment avs, ment avs, ment avs.
utian fasititeter ment % trinn ¥ trinn 1 trinn 2 trinn 2 trinn 3 #rinn 3
A 8231 3231 0 821 0 0 0 0 ¢
B 173 496 173 496 6 173 462 31 34 0 0 0
c 382 547 382 547 14 382 142 138 405 0 0 0
D 411 762 411 762 15 409 539 262 2223 2 0 0
E 601 458 601 458 21 594755 - © 624 6703 11 0 0
F 588 000 588 000 21 559 233 1022 28 767 95 0 0
G 253 271 253 271 9 179 849 574 73 403 424 0 0
H 113 253 113 253 4 35 425 200 77 827 835 0 0
| 122 835 122 835 4 1523 18 121 311 4177 0 0
J 0 0 0 ¢ 0
K 168 293 168 293 6 0 0 168 293 79 551
Sum 2823145 . 0 2823145 100 2 344 180 2 869 310672 5 545 168293 79 551

Trinn 3 avsetning bestar av individuelt vurderte avsetninger og modellberegnet avsetninger (saker i karens)
AS Financiering har som malsetting at tap pa utlan i gjennomsnitt ikke ber overstige 0,50 % av brutto utldn,
Siste ar utgjorde kostnadsferte tap 0,34 % av brutto utlan. For 2024 var tilsvarende 0,41 %.

Prising av utlan til persankunder baseres i hovedsak pa sikkerhetsmessig dekning (belaningsgrad), alder pa objekt
og lanets storrelse. Prisingen gjennom aret vil likevel preges av utviklingen 1 det generelle rentemarkedet,
selskapets averordnede vekstmal og den generelle konkurransesituasjonen,

Hovedparameteren i forhold til kredittvurderingen er [Antakernes skonomi og belaningsgrad, Lan i AS Financiering
er sikret med pant i objektet. Belaningsgrad er beregnet ut fra lanesum i forhold til en forsiktig vurdert verdi pa
pantobjektet.

NOTE 24 RENTE- OG LIKVIDITETSRISIKO

Markedsrisiko -

Markedsrisiko er risiko for tap | markedsverdi pa finansielle eiendeler og forpliktelser ved endring 1 finansielle
markedspriser, AS Financiering er eksponert for markedsrisiko primeert giennom endringer i renteniva. Selskapet
dekker det vesentligste av sitt fundingsbehov via morselskapet. Renten er NIBOR basert.
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Renterisiko

Renteristko oppstar ved at reprising av renter pa aktivasiden avviker for tidspunkt for reprising av passivasiden.
Selskapet har ikke fastrente utlin, Renterisiko males som effekten pa rentenettoen og egenkapitalen ved endringer
i rentekurven. Renterisikoen i AS Financiering er begrenset.

Nedenfor vises resultatets sensitivitet for et parallelt skift i rentekurven pa 1 prosentpoeng. Effekten er beregnet
ut fra at et varig skift | rentekurven inntreffer pd balansedagen og utgier ett ars resuitateffekt. Tabellen viser at
en umiddelbar @kning i rentene pa 1 prosentpoeng vil gi netto skning i resultatet, Tilsvarende vil en umiddelbar
reduksjon i rentene gi redusert resultat.

Rentesensitivitet
@kning Sensitivitet Sensitivitet Sensitivitet Sensitivitet
Yaluta i basispunkter pa resultatet pé resultatet pa egenkapitalen pé egenkapitalen
2025 2024 2025 2024
NOK +100 2842 2743 0 0
Sum 2 842 2743 0 0
Reduksfon Sensitivitet Sensitivitet Sensitivitet Sensitivitet
Valuta i basispunkter pa resultatet pa resultatet pa egenkapitalen pd egenkapitalen
2025 2024 2025 2024
NOK -100 -2 842 2743 0 b}
Sum -2 842 -2 743 0 0
Tidspunkt frem til forventet renteendring pr. 31.12,25
Irentil Fra Fra 3mnd Fra Over Uten
1 mnd 1-3 mad tit 1 ar 1-5 ar 5 &r rentebind. Totalt
Eiendeler
Netto utlan til kredittinstitusjoner 15 873 15873
Netto utldn til kunder 32699 2594188 2626887
Sertifikater og obligasjoner 25 370 25370
Opptjente 1kke forfalte renter ) 17 666 17 666
Totalt 73942 2 594188 o] 0 0 17 666 2 685 796
Gjeld
Gjeld til kredittinstitusjoner 2120000 2120000
Ansvarlig lanekapital 60 000 60 000
Palepte renter 644 644
@vrig gjeld 6 059 6 059
Totalt 2 120 000 &0 000 0 0 0 6703 2186703
Netto elcsponering pé balansen -2 046058 2 534 188 0 0 ¢ 10 963
Tidspunkt frem til forventet renteendring pr, 31.12.24
Inntil Fra Fra 3 mnd Fra Over Uten
1 mnd 1-3 mnd til 1 &r 1-5 ar 5 ar rentehind, Totalt
Eiendeler
Nette utlan til kredittinstitusjoner 20994 20994
Netto utldn til kunder 46 192 2 687 840 2734032
Sertifikater og abligasjoner 25007 25007
Opptjente ikke forfalte renter 19 901 19 901
Totalt ’ 92193 2687840 0 0 4 19 901 2 799934
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Gield

Gjeld til kredittinstitusjoner 2235 000 2235000

Ansvarlig lanekapital 60 000 60 000

Palapte renter 733 733

@vrig gleld 7 704 7704

Totalt 2 235 000 60 0090 0 0- 0 8437 2303437

Netto eksponering pa balansen -2 142 B07 2 627 840 Q o 0 11 464
Likviditetsrisiko

Likviditetsrisike er risikoen for at selskapet ved forfall av gjeld eller andre fordringer ikke klarer & mate disse
forpliktelsene eller ma betale en betydelig hayere pris.

AS Financiering dekker sitt innldnsbehov fra en trekkfasilitet i Sparebanken @st. Selskapet wvurderer
likviditetsrisikoen som lav.

Finansielle forpliktelser

Nedenfor vises selskapets finansielle forpliktelser til nominell verdi. Alle forpliktelser er lagt til kategorien for
ferste mulige utbetaling der kontraktsmessig betalingsdato er gitt, Det er forpliktelsenas hovedstol inklusiv
fremtidige rentebetalinger som er oppgitt. Rentesatser og valutakurser er pr, 31,12,

Forfallsanalyse av finansielle forpliktelser pr. 31.12,25

Inntil Fra Fra 3 mnd Fra Cver Uten
1mnd 1-3 mnd til 1 &r 1-5 ar 5ar lepetid Totalt
Gjeld til kredittinstitusjoner 2 146 469 2 146 469
Andre forpliktelser 39100 39100
Ansvarlig lanekapital 72241 72241
Lanetilsagn 29 677 29 677
Finansielle forpliktelser 29 677 0 39 100 72 241 0 2146469 2 287 487
Forfallsanalyse av finansielle forpliktelser pr. 31.12.24
Inntil Fra Fra 3 mnd Fra Over Uten
1mnhd 1-3 mnd til 1 &r 1-5 ar 5 &r lzpetid Totalt
Gjeld til kredittinstitusjoner 2 265 791 2 265 791
Andre forpliktelser 43 426 43 426
Ansvarlig tAnekapital 77 549 77 549
Lanetilsagn 32733 32733
Finansielle forpliktelser 32733 4] 43 426 77 549 0 2265791 2419 499
Valutarisiko

Valutarisike er risiko for tap av verdier pa grunn av endring | markedskursen pa utenlandsk valuta. Slik risika
reduseres ved & balansere aktiva- og passivaposisjoner i balansen mot hverandre eller ved bruk av valutaderivater.
Selskapet har ingen &pen valutarisiko pr, 31,12,25 eller 31.12.24,

Klimarisike

Klimarisiko bestar av fysisk klimarisiko og overgangsrisiko. Fysisk risiko kan vaere skred, flom, havnivastigning,
tarke eller annet, knyttet til klimaendringer. Overgangsrisiko er risiko knyttet til overgangen mot et
lavutslippsamfunn, der endringer { klimapolitikk/reguleringer, utvikling av ny teknologi, endrede
kundepreferanser, og investorkray som kan fere til bra endring i markedsverdien til finansielle aktiva og eiendeler.
Klimarisiko kan fere til akt kredittrisiko, finansielle tap, eller redusert tilgang pa kapital. Yed skt eksponering mot
klimarisiko sker ogsa risiko for strandede eiendeler. Strandede eiendeler defineres som elendeler som har vasrt
utsatt for uforutsette eller for tidlige reduksjoner 1 verdi.

Fysisk risiko kan fere til store finansielle tap, reduserte verdier pa eiendeler, svekket kredittverdighet hos kunder
og negativ pavirkning pa verdikjeder gjennom direkte skader pad eiendeler eller indirekte giennom
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leveranderkjeden. Overgangsrisiko kan fere til endringer i verdien av efendeler, tapt omdemme, ekte kostnader,
ekt risiko for betalingsmislighold, redusert tilgang til kapital og strandede eiendeler,

NOTE 25 KLASSIFISERING AV FINANSIELLE EIENDELER QG FORPLIKTELSER

Malt til MalL il

31.12.25 virkelig verdi amortisert kost Totalt
Netto utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 4] 15 873 15 873
Netto utldn til og fordringer pé kunder - 0 2644240 2 644 240
Sertifikater og obligasjoner 25 683 0 25 683
Sum finansielle eiendeler 25 683 2660113 2 685 796
Gleld til kredittinstitusjoner 0 2120287 2120287
Ansvarlig (Anekapital 0 60 358 60 358
Sum finansieil gjeld 0 2 180 645 2180 645

Malt til Male il
31.12.24 virkelig verdi amortisert kost Totalt
Netto utldn til og fordringer pa kredittinstitusjoner 0 20994 20994
Netto uttan til og fordringer pa kunder 0 2753589 2753589
Sertifikater og obligasjoner 25 351 0 25 3
Sum finansielle eiendeler 25 351 2774583 2799934
Gjeld til kredittinstitusjoner 0 2235339 2235339
Ansvarlig lAnekapital 0 60 394 60 394
Sum finansiell gjeld 0 2 295733 2295733

NOTE 26 EIERFORHOLD

Aksjekapitalen i AS Financfering er 213 mill, kroner fordelt pa 40.000 aksjer hver med palydende 5,325 kroner.
Samtlige aksjer i AS Financiering er eid av Sparebanken @st.

NOTE 27 BETINGEDE UTFALL OG HENDELSER ETTER BALANSEDAGEN

AS Financiering er ikke part i noen rettstvister.

NOTE 28 DRIFTSSEGMENTER

AS Financiering har to segment ut mot kundene, leasing og salgspantlan. Leasing tilbys 1 et begrenset omfang,
hovedsakelig mot morbankens kunder, Selskapet har en diversifisert distribusjonsstrategi som omfatter
forhandlere, internett og finansformidlere. Selskapet tilbyr ogsd l&n gjennom konseptet Dittbillan.ne hvor
maksfimal beldningsgrad er 65 %.

Opplysning om geografisk fordeling av utlansportefeljen er gitt 1 note 11, Det er ingen kunder som kan anses &

vasre viktigere for selskapet enn andre ut fra starrelse og lignende. Selskapet er ikke avhengig av enkeltkunder,
Ingen enkeltkunde utgjor mer enn 10 %.
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NOTE 29 KLIENTMIDLER

Selskapet driver forsikringsformidling som forsikringsagent. Klientmidler som mottas i rollen som forstkringsagent
plasseres pa en klientkonto som er adskilt fra selskapets eghe midler.

2025 2024
Klientmidler 1326 2229
Klientansvar -1 2728 -2 267
QOverdekning 98 -38
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with confidence
Til generalforsamilingen | AS Financiering

UAVHENGIG REVISORS BERETHING

Kanklusjen

Vi har revidert Arsregnekapal for AS Financlering som bestar av balanse per 31, desember 2025,
resultatregnskap, kontantstremoppstiling og endring egenkapital for regnskapsaret avsiuttet per denne
datoen og noter til drsregnekapet, herunder el gammendrag av vikligs regnskapsprinsipper,

Etfer war maning

« opplyller drsregnskapet gjeldende loviray, og
* gir drsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets finansialle stilling per 31, desamber 2025 og
av dets resultaler og kontanistrammer for regnskapsanal avelullel per denne datoen | samavar

med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Morge
War konklusjon er konsistent med var likeggsrapport 1l revisjonsubvalget.

Grunnlag for konklusjon

VI har giennomiart revisjonen | samsvar med Intfemational Standards on Auditing (154-ana). Vare
oppgaver og plikter | henhald 1@ disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og
plikter ved revisjonan av drsregnskapst, Vi er uavhengige av selskapet | samsvar med kravenes | relevants
lover og forskrifter | Morge og inlermational Code of Ethics for Professional Accounfanis (inkludert
internasjonale uavhangighetssiandarder} ulsiedt ay International Ethics Standards Board for Accouniants
[IESBA-reglena} som gielder for revision av regnskaper til foretak av allmenn interesse, og vi har
ovarholdt vare evrige etiske forplikieisar | samsvar med disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etier
var vurdering filstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon.

Vi er ikke Kjant med at vi har levert tjenaster som er i sirid med forbudet | revisjonsforordningen (ELI No
53712014 artikkel S nor. 1.

Vi har vaert AS Financlering sin revisor sammenhengende | 26 & fra valget pa generalforsamlingen |
2000 for regnskapsarst 2000.

Sentrale forhold ved revisjonen
Sentrale forhold ved revisjonen er de forhald vi mener var av sterst betydning ved revisjonen av

drsregnskapet for 2025, Disse forholdene ble hindtert ved revisjonens ulferelse og da vi dannet oss var
mening om arsregnskapel som halhetl, og vi konkluderer Ikke srskilt pd disse forholdene,

Tap pa uttan

Grunnilag for det sentrale forhoidet Vére revisjonshandiinger
Litlam 1l og fordringer pa kunder utgjer NOK 2 Vi vurderte selskapats metodii for 4 fastsetie
644 millionear (28 % av totale elandater). estimatet pa forventet lap. Videre vurderts vi ag
Forventet tap pa ullan til og fordringer pa kunder  testet affektivitet og malrettethat av

og ubanyitede kreditier utgjer NOK 86,3 internkontrollen som selskapet har iImplementert |
millioner. Forventat tap fordeles til tre rinn prosessen for & beragne det forventede tapet,
hvoray NOK 8,5 millioner ar basert ph herunder inputvariabler o forutsetningar, VI

modeliberegninger (rinn 1, 200 A)og NOK 77.8  gyaluerts ledelsens vurdaringer av ulike
pkonomiske scenariper 58 vel som
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millioner hovedsakelig er basert pd individualla makroakonomiske data brukt | beregningen. For

wurderingar (rinn 3} avsetninger i frinn 3 som er individuel fasisall, 24
: vurdarta vl Inpulvariabler og forutsetninger som

Fastssttelsen av estimatet pa forventel tap krever ligges til gmm for mﬁmmngwﬂ pé o

naytralt og sannaynlighetsvektet estimat som framiidiaa kontantsiram
fastseltes ved & vurders ulike mulige ulfall, i e

dsverdien av panger, rimealig og underbyaget
Informas|on om tdligere hendelser, dagens
forhold og prognoser for ekonomiske
forvenininger, Som feige av bruken av skjann i
malakritariena for forventel tap, kompleksitet |
beregningene og den tilharende effekten pa
lapsestimatet, yurdere vi avseiningen for
forventat tap som el sentralt forhald | revisjonan.

Forveniet tap pa utldn og ubsmyltede kreditter
omtales | note 2 og 8 | drsregriskapet

@vrig informasjon

Styrel og daglig leder {ledelsen} er ansvarlige for informasjonen | arsbereiningen og annen avrig
informasjon som er publiserd sammen med arsregnskapet, Bvrig informasjon omfatter arsberetningan,
nakkeltall og definisjon av nekkeltall og alternative resultatmal. Var konklusjon om arsregnskapet ovenfor
dekker verken informasjonan | Arsberatningen eller annen avrig informasjan,

| forbindelse med revisjonen av drgregnekapet er det vir oppgave & lese drsbaratningen of annen avrig
informasjon. Formalet ar & vurdaera hvorvidt det forefigger vesentlig inkonsistens mellom drsberetningen,
annen avrig informasjon og arsregnskapet og den kunnskap v har opparbeldet oss under revisjonen av
arsregnskapet, eller hvorvidt informasjon | Arsberelningen og annen evrg informasjon ellers frematdr som
vesentlig feil. Vi har plikt til 8 rapportere dersom arsheretningen eller annen ovrig informasjon framstis
som vasenilig fel, Vi har ingenting & rapporters | 83 honseends,

Basert pa kunnskapen vi har opparbeidet oss | revisjonen, mener vi at drsberetningen

« erkonsistent med arsregnskapet og
= [nneholder de opplysninger som skal gis | henhobd til gjeldenda lovkray,

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er ansvarfy for & utarbelde arsregnskapat og for at del gir ol retivisends bilde | samsvar med
regnskapsiovens regler og god regnskapsskikk | Morge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for siik interm kontroll
gom dan finner nedvendig for & kunne wlarbeide et drsregnskap som lkke inneholder vasentlig
feilinformasfon, verken som falge av miskighetar aller ulilsikteda feil,

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt 1 selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse am forhold av betydning for fortsalt drift. Fonutsatningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet med mindre ledalsen enten har Ul hensikt & awvikle selskapet eller virksomheten, aller ikke
har noe annet realistisk altamatiy,

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Wart mal er a oppna betryggenda sikikertet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesantiig
feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsikiede fall, og & avgl en revisjonsbersining som
innehalder var konklusjon. Botryggende sikkerhel ar en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
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revisjon utfarl | samsvar med 15A-ena, alltid vil avdekke vesentlig fellinformasjon. Feilinformasjon kan
oppstd som falge av misligheter aller utiislkteds fell. Felinformasjonen ar 8 anss som vesanlfig darsom
den enkeltvis eller samlet med rimelighat kan forventes & pavirke de ekonomiske beslutningene som
brukeme foretar, pa grunnlag av drsregnskapet.

Som del av 8n revisjon | samsvar mad |SA-ane, utever vi profesjonalt skjenn og utviser profesjonell
skepsis gjennom hele revigjonen. | tilegg:

»  |dentfiserer og vurderer vi nsikoen for vesentig fellinformasjon | dreregnskapet, enten det skyldes
mizkgheter eller utilsikieds fodll, Vi ulformer og gjennomfarer revisjonshandlinger for & handtere
slike risikoer, og innhanter revisjonsbevis som er tilstrekkelig og hensiktamesasig som grunnlag for
war konklusjon, Risskoen for at vesantilg fellinformasjon som falge av mislighater ikke blir
avdekkal, ar hayere ann for feilinformasjon som skyldes utilsikteds fell, siden misligheter kan
innebaere samarbeid, forfalskning, bevisste utelatalser, uriklige framstillinger. aller overstyring av
inteen Kontrall.

v opparbelder vi 0ss an forstdelses av intern kaontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlinger som er hensikizmessige etter omstendighatene, men ikke for & gl ultrykk for
an mening om-effektivitelen av selskapels inferme kontroll,

=  evaluerer vi om de anvendle regnskapsprinsippens er hensiklsmessige og om
reghskapsestimatens og tifherende nolecppivaninger ularbeidel av ledelsen er rimelige.

« kankluderer vi pa om ledelsens bruk av fortsatt drift-forutsetningen er hensikismassig, og, basert
pd innhenteds revisjonsbesvis, worvidh del foreligger vesentlig usikkerhat knyttat Gl hendalser
edler farhold som kan skape tvil av betydning om selskapeats avna til fortsatt drift. Dersom vi
konkluderer med at del eksisierer vesenllig usikkerhat, kreves det al vi | revisjonsbaretningen
henleder oppmerksombeten pa liBegpsopplysningena | arsregnskapet, eller, darsom slike
lilleggsopplysninger ikke er lilsirekkelige, at vi modifiserer var konklusjon, Vare konklusjoner ar
basert pd revisjonsbevis innhental frem il datoen for revisjonsberainingen. Elterfalgende
handalsar eller forhoid kan imidlerid meadfare at selskapet Ikke kan fortsette driften,

& avaluerer vi den samlaede presentasjonen, strukturen og innholdet | drsregnskapet, inkiudart
tilleggsopplysningane, og hworvidt drsregnakapet gir uttrvkk for de underdiggends ransaksjonens
og hendalsens pd en mdte som gir el retivisende bilds,

Vi kommuniserer med styret blant annet om det plankagte innhaoldet | og bdspunkt for revigjonsarbaidet og
evaniualle vesentlige funn | revisjonen, herunder veseanilige svakheter i intern kontroll som vi avdekker

giennom revisjonen,

Vi avgir en utialelsa Bl revisjonsutvalgel om at vi har atterlevd relevante atiske krav til uavhengighet, og
kommunisarer med dem alle refasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes a kunne pévirke
vir uavhengighet, og, der det er relevant, om tilherende forholdsregler,

Av de forholdene vi har kommunisert med styret, tar vi standpunkd til hvitke som var av sterst betydning
for revisjonen av arsregnakapet for den aktuelle peroden, og som derfor er sentrale forhold ved
ravisjonen. Vi beskriver dissa forhaldens i revisjonsbaratningan med mindre lov eller forskrift hindrer
cffentliggjering av forholdat, eller dersom vi, | ekstremt sjeldne tifeller, besiutter at forhaldet ikke skal
omitales | revisjonsberelningen siden de nagativa konsekvensene ved & gjere dette med rimalighat mé
forventes & oppveie allmennhatens interesse av at forholdet biir omtalt
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Crslo, 10, februar 2026
ERMST & YOUMNG AS

Revigionzhereiringen er signen elekironisk

Johan-Herman Stene
shlsantonserd revisor
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Definisjon nekkeltall og alternative resultatmal

| Egenknpitalreniuhilies®

2 Metio rendeinnickier i % av GFK
3 Resultat etter skanl i % ov (FK
i Roainader § % ov OFK

5 Tap { " av bratio uilkn 1 kunder (g snitt)

£ Metto mialigholdie epgosiementer | % oy netto oikin®

¥ E.npml:hhung‘ g | e
§ Kjernckupitaldekning i %

2 Lhby edilleggmibyis
10 Cfemmomeniilig forvaliningsiupiind (GFK)

=[elimert =om alemalive resdlinfmil

Resulis erier skar 1 % v glennamanlibip egeokapital,
Nokkelaller gir relevani infinmasjon om selskapeis
lpmmesioamihet ved & mible svise il § generere lonnsombel ph
egenknpitnlen,

Hetto remlzinnielier | % ov giennommicilig
Torvuliningskoplial,

Resubint stier skaii § % av gjennoamzninlip
foryvnbiningskapiial.

Lionn og snidre drifiskosm, | % oy glennomseninlig
forvaltningskapiinl.

Tap | Yo av giermomsndit brudoe wildn tl kunder for perioden,
Mokkelmlsl angir resulintfion topskostnad @ fckodd 5
plencamsnitilig brutio wiidn i regnsknpsperioden og g
relevant informasjon om bvier store ipakostnader selsknpe
har i fthisld 1] wildngvobame.

Mgt mislighobde engasprmenier | % oy nedio wilbn, Detie
nikkelialled gir redevant informagion om kreditrisiko og
vurderes sem nyitig tilleggsinformssjon ubover bl gom
Talger ow npsmoiene.

Sum ansvarlig kapitnl | % ov isikovekiel volem
(beregningsgrunnlngh

Kjemekapital i % av risikovekiet valom
(beregningsgrumnlag).

Uthytie/illeggsusbytie i mill. kroner.

Cipennomsnittliy forvaliningskopital basers ph minedfipe
halansetull,
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