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Nekkeltall

2015 2024 ] 2073 1&
1 Egenlapitalrentakilitet® 10,87 11,24 4,%0 9,07 11,83
2 Metto renteinntebter | 5 oy GFY 3,53 5,14 4,59 496 5.83
3 Rasulcat etter skatt | % av GFE 1,74 1.5 1,55 1,41 FAL
4 Hestnader | % av GFE 1,02 1,56 1,37 1,51 1,56
5 Tap | % av brutbo wtld Tl kunder {g).mitt) 0,44 {41 0,219 0,18 0.5
& Hetto misligholdie engasiementer | % &v natto wtlin® in 322 1M 311 G L]
T Kapitaldekning 1 % 4,38 1784 21,37 17 41 2m
i Kjernekapitaldekning | 5 11,85 10,28 18,30 20,33 19,85
9 Utbyrte/ Hlieggsutiytie 54,1 418 4,1 52,2 530
10 Gienmamsnittiig lordaliningskapital (GFK) | mil. krober Z783,7 ZB48,1 L 691,0 15234 N

*Dedinert som aliernative resul tatmal
For definisfon av nelkieltall og omtale av alternative resultatmal, se slde 41

ARSRAPPORT FOR AS FANCIERING 2025



Arsberetning

Dette er drsberetning for selskapets 6. driftsar,

INHLEDHING
AS Financlering Ble stiftet 11 juml 1930, Selskapet har siden 01011991 werl of heleld daltlerselskap av
Sparebanken @st.

A5 Financiering har forretningsacresss i Oslo.

Selckapets viejon har sttt uforandret | mange br og uitrykker en malsetting om a vmre en ledende akter innan
bruktbiffmansiering, Hovedprodukiet er salgspantlhn, hovedsakelig billam, men ogsa lan til caravan, mc og bat.
Leasing tilbys o553 § =t begrenset amfan.

selskapet er landsdekiiende o distribuerer sine produbiter via samarbeigande forhandlese, digitale kanaler og
marbankens kantorer,

Vid utarbeidelsen av regrskapel er fortsatt drift lagt til grunn og det bekreftes at derne fonutsatningsn er til
stede.

YIRKSOMHETEN DG MARKEDEFORHOLD

A5 Financiering leverte i 2025 et nysalg pa 1,74 mrd. kroner, en nedgang p& 185 mill. kromer /13,9 % fra anel Ter,
Hysalget bestod howvedsakellg av ldn til privathunder, Markedet som A5 Flnanciering opererer i, som or
bruktbilmarkedet, har veert forhaldsvis stabdlt 1 2025 med 516,038 elarskifter, = akning pa 3,2 % mat aret for,
Hybilsalget | 2025 ble pa rekordbaye 174550 personbiler, app 39, 5% mot 2024,

LIKVIDITET, IMHLAMSFORHOLD OG FIMAMSIELL RISIKD

A% Financiering dekker sitt innlansbehov fra en trebifasilitet | Sparebanken st Selshapst wurderer
likviditetsrisikoen som lav, Renten pa utian L privathunder kan endres med 2 maneders varslingsirist. Rentan pa
inmban fra morbank er gienstand for endring fver uke basert pa endring i 3 mineders NIBOR. Selskapet anser pa
denne Bakgrenn renterisikoen | balansen for 3 vare begrensat,

AMSATTE DG ARBEIDSMILIS

Ved utgangen av 2025 hadde selskapet 19 ansatie tilsvarenda 18,6 Arsverk mof 16 ansalte ag 15,07 arsverk ved
utgargen ay 2024, Samlet svkefravaer | 2025 utgjorde 7,08% av totel arbeidstid mel 7,29% 1 2024, og av dette
utgporde langtidsfraveeset b, 26% mot 6,63% 1 2004, Det er lkke reglitrest personskader | 2025, Verngombed er
oppnevnt o fungerer etter lovens forutsetninger. Dat er etablert rutires for interpkonteall vedrarende helss,
mijo og sikkerhet. Arbefdsmilject kerakteriseres som godt. Styret bestd av 7 personer, hvoray 3 er kvinner og
o BF WS,

MENNESKERETTIGHETER, MANGFOLD OG INKLUDERING

Selskapet er en del av Sparebanken @st hvor det er vedtatk strategl og policyer far b fvarets menneskerettigheter,
mangfold og inkludering, og som gjelder for korsemet. Det er amsatl 12 kvinner og 7 menn i selskapet.
Ledergruppen bestar av 4 menn. Selskapet har ingen ansatte med nediatt funksjomevne eller med
imn e pdresr kg runn.

ARBEID MOT BRONOMISK KRIMINALITET OG KORRUPSJON

Sparebanken @st- konsernet har som overordnet mal & bekjempe ekonomsk kriminalitet, og arbelder systermatisk
for & forhindre at vare produkter og tjenester blir benyttet til blant annet hvitvasking og terrorfinansiering,
Honsermat har nulltoleranse for okomomisk kiminalitet, og konsermets <Policy for  Anthwitvesk og
antiterrorfinansiering= gir feringer for konsernets holdninger til og arketd for A forhindre detie,

BAEREKRAFT 06 SAMFUNMSAHSYAR

A5 Financiering inngar | konsernets strategi for barekraft og samfunnsansvar.

Mal

Konsemet har som mél 3 redusere egne og Finansierte utslipp og vedtok | 2022 milsettingen om netto nullutslipp
innen ar 2050, Utdlippsioutt i egen drift og portefalje statber opp under FHs basrekrafimal nr. 132 <A stoppe
Elimasndringene=. Dette omradet omhandler var evne til og tiltak for & redusere klimagassitslippens wm
kansarnet skaper direkte gjennom virksomheten, samt utslippene skapt av kKjoretoy, selskapar cg prosjebter som
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¥ finansierer,

Beerekraftig fdn og progukier

AS Financiering (Abyr grent billin som er ot virkemiddel som stetter opp under overgangen tii null- og
Lavulslippsbiler. Laneproduktet gir kundene akonamiske insentiver til & velge mer miljevennlige kisretey, o er
el konkrel bidrag (7 redusert klimabelastning,

Konsernet planlegger & publisers sin berekraftrapport 1 konsemets &rsrappart for 2025,

APENHETSLOVEN

Cet glennomifaras regelmessige aktsombetsvurderinger | herhold 1 Apenbetsloven. Redegiorelse for
aktsomhetsvurderingene sppdateres og offentliggjeres Innen 30, juni hvert ar, eller ved vesentlige endringer |
ristkovurderingens. Redegjarelse for 2025 offentliggjares pd selshapets nattsider,

https: £twww, financiering. no fapenbetsioven 4 henhold T keveng frist,

KOMMENTARER TIL REGHSKAPET

Resultat

A5 Financiering oppnadde | 3025 et resultat far skatt pd 73,6 mal, keoner motl 72,2 mill, keoner | 2024, | prosent
av glennomsnittlig forvaltringskapital utgjorde resultat fer skatt 2,64 % mot 2,54 % Aret for. Resultat etber skatt
wisar et owershudd pa 55,1 mill. kraner mat 54,1 mill. krones Aret far.

Metto rentednnbekter | 2025 wtgjorde 154,0 mill. keoner met 1526 mill, krorer aret far, Dette tilsvarer 5.5 % ay
glennomsnittliy forvaltningskapital mot 5.4 % ret for. Styringsrenten falt fra 4,5% til 4,08 ethor kutt fra Marges
Bank | ki juni og september. Pengemarkedsrenten (HIBOR) har holet seq stabll ghennom hele arel, med en svak

nedgang.

Provisjonsinntekter fra forsskringsprodubter utgjorde 8.4 mill, kroner og viser en ening pd 1,4 mill. kroner fra
dret far. Provisjonskostnader til distributarer utgjorde 31,4 mil, kroner, en reduksion pa 0,4 mill. kroner fra
iret far.

Totale driftskostnader vtgjorde 48,0 mill. kroner, en ekning pa 3,4 mill. kroner fra aret for. Totale
driftshastnader utglorde 1,72 3 av gjennomanittilg forvaltningskapital, en ekning fra 1,56% fra aret far.

Hette tap ph utlin utgjorde 9.6 mill. kroner | 2025, (Asvarende 0,34 ¥ av giennomsnittlig forvaltningskapital. Til
sarmrrenlikning var tag A wtlhn 11,6 mill. keener i 2024, tilsvarende 0,41 % av giennomsnittlig forvaltningskapital.
Individueile tapsavietninger ulgjords 77,8 mil, keoner ved utgangen av 2025, mot 78,5 mil. § 2024, Avsebning
tit mudellberegnet forventel tap ettes IFRS 9 ble 8,5 mill. krorer ved vtgangen av 2025, mot 9,4 mill. kraner i
2034, Hensyntatt rislcoen Tor tap pd utlin, wurdere: simmen av avsetringer som tilstrekhaligs.

Egenkapitalrentabiliteten for 2025 wigjorde 10,%9% mot 11,3 % 7 2004,

Resultatdisponering
Styret foreslar ot Arsresultatet pd 55,1 mil, kroner overfares i sin helbet til annsen egenkapital.

Balansen

Samlet balanse | selskapet utgjorde 1004, 7 mEL kroner ved utgangen av 2025, mot 2.823,1 mill, kKroner | 2024,
Av totalbalarsen utgjorde netto utlin 2.644,2 mil kroner, en nedgang pa 1093 mill, kroner fra 2024 (4,0 %
vekst]. Burige atendeler bestar av bankbeholdming, immaterialle siendeder, driftsmidler ca anlegasmidler haldt
for salg. Balansen av @vrige elendeler wher smb endringer mol Mforaret,

Selshapets gield badths av Lhn Ul morbank gjennom benyttat trekkfasitet pa 2. 120 mill. kroner samt et ansvarlig
L&n ph 60 mill, kromsr,

Metto kontantstram fra drifisaktiviteter var § 2005 5009 mill, krorer, UtlEn til kunder har medisit petta
innbetalinger pa 1088 mill, kraner mens netto l@neopptak er redusert med 115,0 mill, kroner. Dat er utbeall
54,1 mill. kroner i utbytte § 3025, Sum netto kontantstremn etter bnwastering- ag finamsieringsabtiviteler vissr
5,1 mill, kroner for 2025 og beholdring per 31,12, 2025 ar 15,9 mill. kronear,

Egenkapital og kapitaldekning

Alsjekapitalen | A5 Financlering bestir av 40,000 akajer & kr 5,325, totalt 213 mill, kroner, Samtlige aksjer etes
av Sparebanken Bst. Styret har vurdert selskapets kapitaldekning som tilstrekkelig i forhold til virksomhbetans
st of kontrall, gieldende strategl og mal, Wed Arets utgang har AS Financiering en kapitaldekning pd 24,4 %
bwpray ren Kjermekagital utgjor 21,7 %, Selskapel har i lopet av 2025 wtbetalt tileggsutbytte til morban pa 54,1
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nnill. krindr. Selskapst har zod Bjernekapitaoldehning og soliditet, kapitalbifarsel har deifor kb varrt radwcndip
i I

Retivisende gyersiky
Ebyrct or @ don oppfatming ok get fremlaghe reisftatregichep og balanse meg' Lilbarengs npter gir relbddsends
32 Myllestgiprerds infamas 01 o sslskapets ctilirg wed fistkirber,

RISIHOFGRHOLD

Strategl og rislke

A5 Fluwnckalng shal werre ef lannsion), selskap drovet ttes fametmngsmesirge prosipper. o2l skal skapos
eharamiske rpsultater @ fat onbelbe 3 oop over tid som bldrar Ol mBlogpndelze | kansemet. Selskapots
Taere ninysick: rr by salgspantdaa o2 leasing til slattbruker.

Rizixp shal styres slik at sclskapet oo tid nar sine akonomiske malsetiinge som e ewsnkapilalrentalill et otler
skalt pd minemam 15 % og minimem ha kspitaldekning bilivarshde myndlihetskeas poss =g kapltal margin g2 1.0
proscnlpucng.

Lnlskapat =<al Falge ppp rislkoutviklingen gjsancin ystematizk Srile @lemmimgamd g rdpprrlerire av rlsiko irmen
alle vesent e cmrader. Dette gielder opsa selska 3ets krad ttrlsikn cm varderas lapeale g Jenram arat, Til trocs
for fortsoth Jsikkc-bet mundt rorik ohoraed glennam 2225, visel w#lskapels kredinirizibe on siabil utvlking.
Kva.iw=ten | pertefeljen wrzares zam god.

Dverordnet risikostyring

Sctskapet: styre og Ledelse nar det ovespadueds ansvargd, far pskestering og Antor-pkontroll, SEyrat wadia
nsihastrategen o podkjemmer ponslppene frl epplalging, kanlral, gg risisoramrar, Addmirdztras|anen
rapporterer drlig b, styret alle vesentlige rlslhae: .

Sparebanken @5t ag dens dettelselielikapsar har styrransvarfarsikening som dakker styremedlaTamenes, deglig
Lader, medlem av ledelsen ellen cllsvarends 51y emrgan | selscapet, samt enhvar Hdligete eller navErende alle
IFemlldig ansatu i selskapet s kan padra seg ot seleptendig ladelsosans@ar, Forslkdrgen deskar ansvar fon
tarreaeckde, aendrder preesaniyg Ansal fra keasermcts ajeld, som skyades krey fremeatt mot salskaper 4
fonalkringaperinoen s Ralgde sy en o lil) ansvarsbotingenda handlng eller unnlatalse 1 farsikredes egenhan
av daglla ledel, dlyrgmedtem, insdlém w lerelsen olfer tilsvarcrde skyreergan 1 selshapet, Mad formoeskade
s § g tanreenheng akonoiaisk Lap samkka direkba e oppstat: sam falae av fsisk shade ph persan
wlley @ enslawd. Suiegnyva shisrsikringen har belppsbopronsninger .

Dadlig Lecet @ ansvardyd ful iverksellelsen g biliradsstilleade ngkestyring o internkontroll. sedelivdilederac
sLar Dar giercianfe-ingen @ inlernkeaaezlen op rapzortersr dette 1L dagllg ledes. Kredittalying e selskapeks
primarere virksombet somrads.

Ledelicr i selsapct delirrer Arig schskapets Test kritisse farrecringconirsder og foreta eo tisikvarcoring av
hwer enkelt amrade, Madvensige tilkak felges opp av ledelson.

Etterlavalseshontrall i selshapet glenrmnfaces @y rcoibankens mwdeling Elferlevewe, Segellng clterlesalse
rapporterer regelmessig il daglip iedar sor fremlegger raspoteene o slyrat. Viders rapparicrer Jaglip leder
arlig staius pa complianca til styrat,

| forskrft ar solshaper wom en del av finansbonsesrer Sparekanken Sst, plagl inernegdsjon i brad med Tastsakze
ctandardar ag Finanstilsymets forskrltar. Interarevisar faretar Acbiy Invhestomd, eceisisn oy risiiostyirg ac
kontral. oF rapperteder “esulzanel av cenne Inlermbangrgllen 1L siyred gu ledelsen.

Makraakanomisks forhald

D= pkinnniske meelkLIfg2e | Moege np Inlemasionalt i 2028 har w2t preget aw modarat wekst, avtekends - men
Falznll by - inflasfan oy akd, bskkerhzl kaytoet £ geopodizlkk og handel flobalt balder veksten sey gosil e,
men swakere onn tidigere Ar, seerlig §oavanserta okonomar, | Horge ker veksten | fastlandokonomion vort
Ecskjrden, samtilig som boshaldimgenes kjopskmaft gradvls har bedrat seg glentam hayers larnseokst op
wbirhler bl npc davers renter fromoecr,

Morges Gank har signalizert an forcsiktig rermabisermg av 1entenldet, men dielerilreber beleseet for § holde
mflasjormn urder kentroll, Detta Inrebaver at vent2ie ventes 3 lo A relatlaA aye g4 bork slkl, fer wentiale
hutt gradvis kon kamma i 2006, Arbaicsmarkedet er faicatn wabeil, mied lay peyistrert ledighet, selv am enbelte
grupper - sarlg unga - har applewd & svakere utvllling.
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[vigse rammcbeiinoelsone Rar sbar bobydning for bruktbiimarkeder | Mosge, Hepe ienlen ud nkle levekask nador
har ojart bushaldningene mer prichevesete, noe oo har bldrabt b oke ke ge Foe Lroklbll fremfar ndil,
Samlidly har svakoro kroae og hewe mebllprisar, seerip R Imporcerte of elekiilske kjareoay, styrhet
attralsoviceten i brubtbilmarkedet, Etcerspacselen bar | starre grad deeid ey enct timeligess Biler oz flepsible
finansaringdesningar,

Fromiover forecntos dot at g@radviz bedre hlepekiaft og mer atebile renteolsikles @il sielte akilvitcben i
bruktbilmarkadet, sew om usikkerhat Ergtbet 2L rentectvmdirg, Inflasfan ag geapsltibk forlsatt il rege
markedzl, Yi vurdarer det slik at broktealmarkedet samles sebn fremsbir sorm e rofast @on wlsl - rarkedet | dat
gicloarde makroekononuske Hidet, og ok decte g el aokid cldengspuribl For vigers deTy, g tilpasning,

Leviklingen § beuktbilmarkacel &f ukslkter For 2026

| hpoleannet &y et akstraardingl b LIV § 2025, 3var e persailder ng reston utclukkcnde e oelbiler med en
albllardal pd neer 5 & av hyregleiziagene, wpiller brubihilmardesder en stadia wikkigore rolbe i det noeshe
sigkooysemet. Brukibilimalkedet 1 Hargs ar markand sleere 7 wplom onn meblimarkedat, Merkadsanalyser viser
at brukt narksder utglet en betydelig cel av bilanseinlongmir, beor neslen JLe av U biler som skIfer eier | Horgs
ef brukt. | Z0Z5 var det on posde mied prisfall ph brokibiler, smlig drovet av lovers akglvitet | enkelus
sagmetler, s il hulten e drel smixMe delee hilset seg, For papuizere mode,ler, spesialt albilar saem Teda
tuglel . BRW |4 gx Polestar B, sl prisere dgicm op bier ble omsatt raskere enn Lidhgere, noe sam mdikes =
okt eble spemisel au bedeel Eelaling sl jo | markegsr,

Ulsibizre Far 2039 Leeer (3 al rohdlilbmg-kedet il fortselte & vmra robust, pivirkac av f.ere fakoorer:

- Mybilmarkedets ravmslisering: Etbor of ~chorddr For rytilsalg 1 2025, anslar det at niybilregist erivgens il
rarnallsaras 1 3026, med progneser pd ca 160007 nyregistrerte personbiler. Detta legger et stabilt clumilag frir
Cilferse] aw myere Brukle hiler Ul markedet 19 dissa bilene ttar heert gar ot av leasingavtalar elle Byitar, in.
- Erdringer 1 avgiftspolititk: Innferingen av Torecroiovgift pd olbiler fra 1, januar 2026 har pévirkel nybilkjap
vrd Arshifte, py kan i 3094 pke attraltivitetan til bruktbder relative sett, szerllp for prisbeyssste kjopere som
prisken o inngd, hasere kesinader sod nebil kop,

- Bkerde gnde! arakte elbiler; Citor hecrt sem elbdlar 1 nptirmarkedet bl neanven, @Il cussd Brakboe kesl for
wAbiler wopism, bade 1 volum og anded av totalemarkedet. Catte £r 1 tr3d med Interaasjonale aralyser sor ansli-
<n stahil vohst i brukibdlmarsedat, irkludent en ekende andal elekb-like madeler og hose e aitelsgarsod cher
kvalitctssib-rog brukte biler,

Digikalisering o2 markedspdott farmer: Omane marhedeslacser 24 digicale salae- og Moaesle ngslasniraer kidrar
Lik & g-2-c brukiblmarkedat mar transparent o3 affakbi=t. noe sam 1glen forvertes & soiMulele amsetning ap
rodusore trarsaks] onskestnader gjenran 2025,

Sambet =@t wd:kerer bade markedstall og progoser at bruktbilmarkedel @ Marde wil Torld sterkl | 20206, mad
stakil cktorsporsel, woksande ande! eltdler g batydellg aktwicet nren Bade poliac- og neeringsseamenter, Far &6
Firanc-ering qir dette et o grunnlag for & fertsatte widere saténg 34 Hmanssering tilpesser brukbilkonders
behoy 1 et marked pregac av gradws tehoolagisk sk Tte «f endeece hlapemonglre, s er gxle lEolsckninger for
forksatt god op lonnsom drift - 20k,

Cramme=n
10, Telbe'nar 026

P&l Stennd K-ril Ergen Hilce Draugsvall
Leslen Hrs1lader Styremedlem
dnng Siri Bhodea Jersen Hatwor Blikesaen Finat 3 Ll1lsen
Styramedlem Sbyrarmnedlern Sby eirred. i
Marit Even Stalesen Qddtjara Lircdet=kk

Atyravmnedlam Cuayllia, Lelen
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Resultatregnskap

{bedap § tusen Eraner) Moter 2025 024
Renteimmtekier fra efendsler vardert til armortisert kast 3,4 173 5 283 07
Rentelmtekter fa sfendsler visfdert U] viFkelly werdi 3,4 1 504 1549
Rentekostnader 34 120 038 132 581
Hetto rentelnntekter 153 997 132 445
Provisponsinnbakter of andre gebyrinntekier 5 B E16 T 438
Prowvisponskostnader o andre gebyrkostnadar 1,5 1 371 ER R
Hette verdiendringer og gevinst/tap pa finansialle instrumesnter 17 -107 308
Andra driftsinnteicter k| 11 143
Lenn mv, &, 18 i1 07D 18 &z20
Andre driftshostnader T8 P Rl 19 971
Awskrivningverdiandring fkke-finansieglle clendeler 11 5 B43 5 580
RESULTAT FOR TAP _ B3 161 B3 77T
Tap og nedshrivninger pd utlan 4 g 557 11 608
RESULTAT FOR SKATTEKOSTHAD 73 605 FZ 17D
Skattekostnad 1 18 485 18094
ARSRESULTAT 55119 54075
Pester sorm ikke vil bli reklassifisert til resultatregnskapet

Estimatendringsr krytier Lil yielseshaserte peasjonsordningar 18 44 45
Skatt ph andre Inntelter of kosthader som lkke blir ambdassifisert il

resultatet i -1 112
TOTALRESULTAT 55152 544132
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Balanse

{belop i tusen Kroner) Hoter 31,12.25 112,24
Litlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner %,2%,30,04, 15 15 873 209594
Litlam til og ferdringsy pd bundar 9,91,32,21,24,25 1 G4 240 £ 783 589
Sertifikater og obligasjoner my. Gl virkelig verd| 13,21,2,24,28 25 &R3 25 151
Immaterictle siendeler 13 7130 8 716
Warige driftsrmidler 13 1316 2815
Leierettigheter 13 574 7355
Pansjorsmider 18 4 a
Andre giendeler 14 1847 1473
Anbeggemidier hotdr for 1alg i5 1889 2804
UK EIEMDELER 2F04TFA 2823111
Gjald tf kredittinstitusjanesr 3,96,22.73,14,75 R e 1235 339
Betalbar skatt i 18 95 18 062
Anran gield 149,25, 14,35 4 470 & 142
Palepte kostnader og mottatte ikke cpptjento inntaktor B335 o 357
Pensjonsforplikpel ser ;! ] @24
Btsatt skatt forpliktelse i 1537 1736
Forplikeedsar kmyttet til ledeavtaler 13 5059 7 704
Ansvarlig lanekapital 1.6 6l 358 &0 394
Sum gield 221745 T 339 15%
Innskutt egenkapital 20 310 0DD 310 000
Dpptjent egenkapital 175 029 171 552
Sum egenkapital W 485029 483952
SUN GJELD G EGEMEAPITAL 2704 774 ZBXI 11
Drarmmen
10, Tebruar 2026

Pl Strand Kiell Engen Hitde Draugsvedl

Ledar Heitlader Styremadlam

Anne 5wt Rhoden Jensen Halvor Kirkebaen Finn Mathiszn

Ltyremedlem Styramadlam Styramedhem

warit Byen Stalesen Ciddbjarn Lindebekk

Styremediem Dragllg Leder
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Kontantstramoppstilling

ibelap 1 tumen kroner) Hoter 2025 1024
Driftzsaktiviteter

Resuitat far skattelsastnad T3 05 7217
Justest for:

Endring | netlo opatiente rentsimt, og phleale rentekosin. 2 144 -8
Hetto erdring i sertifikater og chiigasjoner 185 o
Hetto inn-futbetaling v utlin 81 kunder 108 334 4711
Verdlendring | obligasioner ti vircelig vardi AT e
Erdring andre siendeler 40 B4t
Hetto inn-futhetaling av innlan fra kredittinstibsioner 118 DO 37 0
Endring ovrig gietd -4 HE 525
Awskrivninger 5 841 5 58]
Heclskrfaiing pa utlan -1 68l &6
Kekto taps gevinat fra investeringsaktiviteter T 1]
Pericders betalts skatt I-1B 62 =14 0ZH
Hetto kantantstram fra driftsakeiviteter & & B9 3380
Investeringsakivibater

nDetaling wed K)o av warige driftambdier og Frmaterielie siendeler -F 128 -1 559
_nnbetating ved salg av varige driftsmidler 187 L]
Hatte kontantstram fra investeringeakiivitetsr B -1 242 -2 559
Finansieringzaktivitater

Innbatalinger wed kapitalforhavelsa 1] 20000
Uthetaling av Ellagpsuthytie -3 075 -41 15
Hetta kontantstrem fra finanstaringeaktivitater o 54 078 -11 B15
Hetto @ndrirg | Rontantes o kontantekvivalsnter BBl 511 G s
KEontanter og kontantelovivalenter pr, 01,01, i 0 554 11 547
Beholdning av kontanter of kentantekvivalentar pr. 31,92, 15 ET3 20994
Likviditetsbehaldningsn bastar utelubkende av bankinnskudd,

'I"Illu-u,:ln‘ﬁuﬂrlujm‘: til driftsaktiviteter vedrerends renter 2015 204
Rontennbetalinger 76 330 184 537

_Renteuthetalingsr 120 M0 131 BAT
ﬁuHE‘IHPFGﬂT FOR AS FIMAHCIERING 2025 10



Endring egenkapital

{Ezlap 1 iusen krorer)

2025 Sum egenkapital  Aksjekapital Overkurs _Annen egenkaplital
Epenkapital pr. 31.12.34 483 951 313 000 &7 0a0 173 959
Areredyltat 55 11% i i} 55 119
Andre innt, og kostn, 1 totalresultatet 3 i a 13
Tatalresultat 55 152 ] 1] 55 152
Hapitaiforheyelsa o ] n 0
Tilleggsuthytte 54 175 1 1] 54 075

_Egenkapital pr. 31.12.25 485 D28 213 000 o7 000 175 0Z%

Det er uthetalt titleggsutbyite basert pa resultatet 1 2024 pa MHOK 54,075 som utgler ki, 1.352 pr. skshe, Arets
forslag til utbytte basert pé resultatet for 2025 er MHOK &

2024 Sum egenkapital  Aksjekapital Overkurs  Annen egenkapital
Egenkapital pr, 31.12.23 451 354 112 000 78 0040 161 354
Arsresultat 54075 L] & 54 073
Andre innt, og kostn. 1 totalresultatet EET & 1] 17
Totairesultat a2 a L1} 54412
Kapitalforhayel e 2 CCHY 1 () 19 000 a
Tilleggsuthyite 41 B15 -41 B15
'_EIEHH.-EEH:H pr. 31.1%_34 483 %31 213 000 GF OO0 173951
ARiaAPPORT FOR AS FiINANCIERING 2025 11
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MGTE 1 GENERELL |HFORMASION

AL Financlering e et narsk absjecalshap o e ot Peleld dattelselshap av Sparebanken @51, Selskapet Be chakiort
1. pm 14313 har forretringsadresse Roald Aruncsens gate &, D161 Osha.

Selckapets vislan ef & vaere an ledande akbar saien Bioktbilinarsiet g, Hovedpredukbed erosalaspantlin
hovedsakellg ballan, men cgsa Ldn Bl caravan, rme og a0, Leasing VLkys aski | heerersel emiang.

brevagnakapss far 2029 Be gadkjent By styrsd § 85 Firanclering 10, Tehrga- 2020,
Jalikapel II'||'|5,="|I' b ks tr egnska et til Sparem nhen ul, forrelninasacresse Stasiensph, 14, 3%H) Hotksund,

| nntene e alle Lelopy anglol | TUsen brongl ceesin annel, ke or oppull,

MOTE ! REGHSKAPSFRINSIPPER

1, GEMERELT

Regnskapet til AS Finanoering fre M25 er utarbeidet 1 samevar med faoshrlt am Brsiegnskap or bBanhber,
krad: Ltlaretak &9 finanstedingsforetak & 0-4 endre ledd boksdar b, sor krevar Brob ay IFRS accubiking SLardards
gockaent o EU med mindre annet falger av forekrlon -forskinfls- IFRS).

| hanhalg CIL forsknft om drs-egnshap for banker, krediteforatak oy Hodaslerngstorelsk b selskaped walgl 3
regnskapefara utbytto op korsombldrag | samstar med regoshapdovens bosternnelser. | henbinle il Fzrskrifieq
#il map unnlake 3 p folgende rt=opplsninger etter IFRS: ERS 15.113-128 4amt 145 12,105 lifra el 185 15,1£5,
147,

Lt legges bl gruma prinsipeense 1 et historsh kasiregiskap, ml ik & Hnansiels ciendeler ny Fe-pldtelser
rrsalt il wirselig vardi. Ranoeberende Balarsesoster e Inklodes, uppljen dpalspl rerte,

L, ENDRIMG I REGHEKAPSPRINGIPPER

Prasentasian 1 kentantstremeppstilling

Etter cnodomyct yurdoning o kloszifiscning o presentaz|cn av celshapats kontantstrenmar b 2o resd 1S T hiar
salzhapet grepnomfert en freillig prinsippandrmg, Endrirgen pleldar embalte kencantstrorare <o Cidligere: hi
veert klassfisert som ivaslenngs- eller Aparslenngsekbiviteber, men som ecler my vorderhnd Ages B wiere
nrrmers knypttct vl selskapets ardinare driftzaktinteter.,

Falyende kontantslranmer er fra og med 2025 reklassisert fra fnanslerirgsaktlviteten il dilflsaktiviteler:
- HMsttoona-ratbetaling pa trebkfasiitet fa besditbinsclbus) oner
Folgenide kantantelremmer er fre 40 rved 2025 reklazsifisert fra Inseslerlingsabyiviceter til drifisabriviceer;

- Uthetaling ved hlap av fmanslelte invesberivde
- Innbelalinger ved =ale av Hnansiclle weesieritysr

Eakgrunren fur eadbing=n er & yi brabeseg av regnskapst, mar rolevart informasjion om beilke kontantstramonear
weHr oppslar i den ardineere driftan | vicksarmhielen, saml f elterdeve prrsippens i 1A3 7. Sammen.sgringstatl far
2024 e veim e kka for 3 rellekters den rwe klassifiscringon For 2024 er 37,0 mill, kraner 1natto Inn - futhetahng
pa trehkfzshied Tra kredis losiios joeer reklassitisert i finansicringsakbivitotor ol drafcsakibe-eter, For 2084 &
02 mill. kramer | oretn inne futbelaling kngtlel til salp/kiep av finanssalle investeringar feklagsihe=t fra
Imegsleeinysabliviceter UL drifisabliviieier,

Det er irgen andra endringer tam har tradd i kraft med vazantlig affabt foo regaehapet.

3. WALUTA
Regnskapok prosentenes f nerska kponer MOK), som ogsd or fmbsjonell waluta for sclekapet.

4. IHNTEKTZFORING

4, [ Renteimntekter o -restnoder
Rantainntekter oa -kostnader inrregras e rasultatregnekapar ved bruk ey affaktiv scrvefetade. Den effeklive
ranten fastiattes ved diskotwedng 3y kontrakisfesteas kontrrcsorammen neenfor favenle) laperll.
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Renleinnt=ster pa midizghaldle cigagjomanter borognas som offekty rente oy nekte nedshrever verdl.
Il ekl Arirg me rentar cllor cflck Liv renlemetsdie bemyttes bade far balarseposter somowarderes bl amorkize
ksl Dabarepesier semovurderes Wl wickeliy vord] ower resultotet.

4.2 Provizjonsinaiektar og -Eastaoder

Feovlsjonsinntakter oy -kastneder resulzotlerss | take med al g enesien ble ofert. Gehyrer kmalet Ll Finangiclle
glendeler og farplktelser sam males Tl amortisers st Bli e el 4o proviiionear, men nnwsr | boregns rgen
av elekily renie 02 “esultatlones tWsarene,

5. FIMAHAIELLE INSTRUMEMTER

3.t inrregning cf frareaning

Flnamaielle eiendaler og fampliktelser innieanes var selshapel e parl i instrgnestets kanlrakbsressipe
=T P L

Finarslells elewdaler Irareses hyis:

Dopt kdnlrakisFasbede reltas U A fraCla k:lntzntstr-amrnl:r fray den Anasicle clerdelen us |Ep-Er| aller

“mlshaprl, har gverfzol den konimkesfostede retten il 3 mocta kontantstrermene fra den rinarsielle

sisncksen gller seboloer rellen Ml motka kontattseemmene fra en Aramlell elendel, men samaidls

farplliter 5o il & overfang disss til en motpart; o@ enten

al  Selskaptt har querfart del weserklioste av rsike o forcelar rorbundet med slendelan, eller

Bt Gelskapct har hecrkea averfart ciler Bebade det wesanbllgste av risikc ag fordeler fosbndet medd
gicrgelen, mer har pecrfert kortrallca av mondelen,

Frarcgning ay finonslelle farpliktelsor skier mdr wilkarens angitl i kantrakten e innf-1dd, kKansellert eller ut.apm,.

L4.F Klasslfisering g mallng
Seskapets Tikdns edle irsbiamenter uen mnfalies qv IFRS 9, or kassifiscrt som lglpendos

Flnalalle glemizeler:
»  Amortizen kest: UBEn til kunder med flytende ¢ence
= Wirkelig verdi meg verdéendrnng oeer resullabet; Jbllyasjones

Fimansiclle frplibicdzor;
=  Agredinent bast: Gield Ul kieditihnstic e

ULIER £IN Euneler

LELAR g "ardringer mfces Gl amacllsern haste Bless Tiserinusn er bgsert pad sslskapets Tarretnirgsmadell hyar
farrndlel =k 3 holde ingtrumectene for & medlas knetraktsmessiee koatantstrarmer, dontrabtseilkarane for don
Fimarskal e elenrk=ien gir cepbay Gl kot ant seammcr spm gtelkenec bastar av batalirg av howedsted ag renter
ph gilte datoer. Clakeringsusbyr innlekisfares over Bancts forvantode Lzzatd,

bl g sgn e
Ezholdning av oblipasjiorsr T, wlgier selskapots likviditetsporbefalie, som ostyres og malas til <hfetig we-dl.
Db eansjoner gr blassifizert til virkelle verdi mod werdiendring owar resg'katet,

2 1 Mlzfighoidte engasfementsr. top o2 tapsavseirlvger
5.3 1 rdislivdhrddle: =riuss|erreriler
Er misUlg nelelt migasiemien | deflnmies son =atallrgsmisliabsld damam folaende briterier er n:lppﬁ,-l_l:'
=+  Restanse awvar 9 dager
=  [arlall bopp e sorre gnn 1,000 kraper for personkundar eller stone enn 2000 kranar Foo
nercringskander
#*  Faslansen oeersllesr 1 prosenl @ bundens takale er@asiement

Et eneasjerment shal pgsd 525 ph som misligaald dersom det oppsir situpsionar som gger at cat kan vurderes som
Lite sannsynliz at kunden klargr a innfri sine farpliktelser [ounl&e iness to pays--krteriary, harunder:
= Aarar ab cen vil bl Apeesn gleldafoelandling, donbkuars, eller ofenll g sdminlsirasjon bss mslparten
+  Wilkirene ar erdet @ grurn av betaligsproblerer, og dec antas at dette |eduserer vevdlen av
kantantztrarman mad at kke uvesanklig balep
v« bvhender on lordring til uncerurs ez mderkuorsen ikke ar uvesentlip
r Ao @7dre ghuAnes antar b Fedpeastel2en kke il sl ool

Eqgac]etizbben 1apgorieres soam f UGGl § en darensaori;ce pi miimam 3 mancder otter an mislighaldot har
cIphert.
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arsont €n kude roed sLonlslighedl erdazienenl bar llere spwaslamenier i selstapet, wil samilipe aw kundens
ergadjementet BRes rislichaoldi. Fur kunder rmed folles gnpasicmenter Wil ob mislighald o det delles
Engadjemenal tare Ll AT alle 1elles endaspenienter msllcoe amme konder arses mishgholot.

tdeel lgholdbe engas|enrenter tilordmes Lo 3.

Fualader Iy o Logr
Keastalenlng av Lap shjer Farst mar el ergasement ikhe lepger anses muliz 3 onndrive, herunder nar det er

stacliestet rhkoed allen bk, bos rigbilon, mdr O egesforrctnine (kke bar fart, rem, det faralipgar rattzkrattig
ki gller | LEFrlLer cder selskapel bar ilt avkall pa ubanct cllor deler av des, clles andre tilisller der det e
terarvelende sannsynliy al lapoee er zadelige. Keestakerbe bap resultatfores 1 den gred et ikke debdkes ae
1:Mlgee forela e Indlwidel e Capsavsetringer.

ta]in T. n
Forecnlel laz heropnos pa firarsella giend=er som er greldanstramenter malk til arrordlzat kest, Det be@gnes
forecnict tap @b utlin, ubeyttede kreditter op garantler. orventet tap beragnes pr. endaserrent. Selskapeat
ferdeler cogazjamanter i @ krinn ved aoragning ov forventet tap, Cok konses Bl nobe 3 for pvelsllber=unct
tapzknstnad og tapsasetninger pr. trinn samt mokbe 13 for sngasjernentssumres pr. rlslbchagse o Iodiellng pr.
trmn

Trinn 1; Engasjemanter com ikks har vesantlip e&ning 1 kreditcrlslbo acter lersbe gangs inaregnicg, rmall med
utgangpspunks 1 and-ing av sanneeatighet for rmislghotd (PG, Inngan | Lenn 1. Fak @hgasiementen i oion 1 oeregnes
det £t farecntat 12 -rnaneders tap med Ltgargspunkt | cngas|errentets aksparering.

Trbnn &: Engasjementer med vesertin akning 1 kredittriziko etter fansbe gangs armegrind, rsal, med oty sspunht
" endrng av sannsynlighet for puslighsld (PO wkiudet ergasfermenler need belalinggfe-sinkdlag pvor 30 dager,
‘mngar 1 tAnn 2. For oengas;evencar | trn @ beregoes del et doesentet estldstap med oluargspunkt
engaspemeantats eksganaring of frventat lapelid. Ergasemenzes med Betallngsletielser Clardoes lnn ¢ dersem
di kiko allerode or blordmet elnn £ eller Bl 3. Den e g0 sordees & foreliyas wesentlig aki heedittosile som
rolge av forhald som har inntraffat, rren son Ikke er 1anget app av selthajets svstam [or maling av sanneynliohst
for .nlslrgnn:nld [PLY, cllardiiss “gasjermenter trinm 2 dersern de b allerede @ Cilorchas=l | irien & elar rinn 3,

Trinm 32 Misligholdie shgasjementer. dat L 8l ergrsjementar o e nlligbeddl allar beediltfgrringat, in1gar
trir 3. Assetminged § triln 5 Dzsbd av bhce Bdi2iloeln sorderss apsnaselninger oy maoell Serognet farssnbat
bas. =oo amdasierivenber wm el dildoelt vurdert | Lhon 3, skjer estneerirg av eventpelt keedittap © Bovedsak
glennam en I'EgEl'_"ﬁEEr[ Llinaesmi1d, basart :Fﬁ UlKE palamete e o akxampedlels G mislicnold, pantackjalktets
ailimerte verdi ag waksstatus LA inkasssselzkap, | seevdilie LilTeller, herunder blant anret syindclsaker, [oredas
det ¥oakrete vurderinger baserl pad Ullegesinfoemasjon 1 den aktueile saken. Tapets storrclse or en drchee
heksjion av hiverd 20 oay konlrakismesslge kntanisiremmeor 56m man kke fapeenter & motka, neddishanten med
nels apprineedigs efekiive ente. For emgasjementer b det dkke “orcligesr en individuelt vordest
Lapswur'i&ring beroynes et el fareenlel tap med utgangspenkt @0 enpasjomeontets ahspanenng, scgmentods
FArANELET T ToaeenTS 1A gd Torverniat Lapelid,

Prinzipp far beropning aw forvonbet tap; Dot beregnes tap por cogasjermant, Tapsestimatete bereagnes ined
ulgaruseunkt 1 oslimort 17 mameders: cg awslang sanrsynbghet for misighold FO3 par hunde. aelskeapets
engasjearenler er wickeos klassiciser | ssgmentes wt fra produkt, sikkerhet oy ancre kitersar, shib ak iwert searnend
mrcholder angasjementor med tilnacrmet samme rizibaprofit,

Forsgntol tacsgrad patt rvisbighald ILGO) skal reflekters graden av udelket tap gitt kortankstram fia Bumefa oy
oventuclh roalisasjan av sikkerhet pd misbigholdta Lin. Far nedbetalirgsian Lesges det bl gronn &1 finvenie]
redbectalingsplan.

Forvantet tap baregnes wed & multiphisere sanrsynlighet 1or relighcdd (PO Jarventer tapsrad 2100, misligheld
rLGOH ® foreentet shsponerng wed mislighold (BADY. wed beregolng av forvewlel 1ap krelps det en
sanngynlighetsvektet beregning bazert pd amalyse av allernalve ublall baserl pa obseeverz Rrodittap, of
fremadskLenda mformasjon, inkludedt roreentet makragkammek ubyikihng.

Sannsyrllighet lar mlgligh&ld (P wed Potrans gengs [Mnregning: Yed Eehandling av la1csaknpd bqn':ﬁ_te;
arprerrdell wrfn esrimerel 13 e drcde s sarnsyillehet far kwnders nislgkeld. Donpe sannsynlipheten danmar
uCgangipuanke fin |'|'|F|llr'|g A v il Ls wkolfg: 1 Hiesdit Lisehe,

Eanrsynlighet Ta midlighold (PO} Vet allorfalyends rné.l'ing kenAtns scaremedall far porsefalieccore o
csimert 2 marcders sannsynlighet for msligheld {FD) 1e2pes t0 grurn, Porterpliene soores pd kvartals Lesls
med appdatort sansynighet for misHghold (PD), Foreentet sanmsynlighet for mislghold over engas|menlels
lapetid, far beregning &+ Forsentet tap i trian 3, ar wtladet basart pa migighaldscannsynlighet far de Feste 12
miancder, For risikoklassere ) cg K, som utger rlskcklassene for misighaldte engasiemenrir, ar
rrsligheddssannaynlghet 100 %,

ATRAIFORT FOR A5 FHANCIERING 2025 15



Forventgt tepsersd gt mmlighrld (LG Tapsgrad s4al reflekuera ferventes ancel udekiiet tap gite rmeslighuslgl,
bagert pA estimerte kortantstremmer fra bunde op forsantet realwasionsverdl av sikkerhes for neliyheddl g
eagasjemenler. Tapsgrad 55 sotles samlet par segment ag produkt, basert pi hictonske erfanngar op relevans
ferulsetnmgss, | bRt 3 benyttes i hovedsak an regelbasert tilraeiming, der sanlrals paranweere wan Ll |
miglighecld, cslimert vords av pankeobpekk o8 salisstatus fra mkasseselskap Inngar i fastscttelsmn oy tacegrad. Yed
wurtler|ngen oy realisasjon <4 pant benyctes forutsatangar sam glerspailar forventninger pa kot o el hanlarg
si«t, | saorskilte t4faller, herurder bant anret seindelsakes, han tassgradsn Justeres basert pa ol Jergelia
saksgposirikl, tillegpsinformasjon,

Ekspanering wed milsHghold {EADR: For redbetalingslén fastzetles faresntel redbetaflngspendil o, segment
bazort pd utfert analyse av snits lapetid 1 segmentane, For engasjementar mod sredittromme fastseloes heor stor
arad ay kredittgrensan om forsentas 3 vaers trukkad ved tidseunkt for milslighald, Feoo ga8iariler Taslsebtes
Taréantek ekzpuneting ved mislghold.

Regelsett far vazentllg ohnlng | kredittrisikaz

Selskaper benyiter endring i 12 masedars @anmemlighet fon misllybedd (PG @bl gppe sral sanns@alighan for
rvisllghicAd (P'Ep wed Tarsce Langs Inmregning seem 3en primasne kriletiel for sesantlls shning | credicymsibe, Sem
I'r:r'-.'edprll'ls.lpp Innebazier en dablirg Ay 12 riAnedars Larnsynlkdlal T mislighedd (PO on l.'r~5|:'rrtl'i|5| nk_nlng i
kredittrlsiko, fordisact A7y mils kbl dannsmlls e PO &F shone son 30,5 prosenn, L&t n=d yesomilip {-kning |
kradictrlsiko ovetlares Tia bl 1 L welan 2. Mlslighedle e snsasjemenler leedrgs trinn 3. Selskapot arveader
Ikke unntakat 1o Lan mted Ty Krea Tl .

TrHbakefaclng fra trinn 2 of fra teinn 30 M3e keleet lee for vesenlliy aboving § kreditteigiba tring 21 ik lenger ar
bii shesde sverlarss, @ngas jamenlel UL Erine 1 =lter @n manes. Fror mistigbeldle crgasjementear i trinn 3 starker
& halAnlene-perizle g3 endalntm 90 dagen etien 2| @raken il misliglldet har spphorl. Etter oapha- av
waranlencproriade shal det ferelas wurdering av londens adicrd g ekonomiske stuaspon for esentus)
[e=kmalelirg.

Makroscenarfaer ¢ sanngynlighetsvekiipg:  Vod borognirg av forventot top er det lagh Bl gronn
n¥iclellpa il ere | del scenarionl someed basls. Vedvardering v maboes-tuasisnan, o mul'ge makrozkahoml die
wbviklinger Fastielbes o ylleplesre scenarioser, abl optunlsl= oy eib pesamistesk, Mec atgangspunkt 1 det
fgrvgnteds scemariact scres dok en fktor for hver e det foreontede tapet forvetss & endres for enholdesels
del apl‘mistizke og dat aessimistiskr, Do Ao scenaricens sannsynliphetreaktes ag ukpjer modeliberedinen
forvenlel 1ap, Faktar op sanmsenlighel for scomarscena settes basart pd Konsamets 10arne surdennger «om
nldpderer doregalet ubdkling @0 osentrale makregkoneoiske adikaterar, herondar akonorsk wehkal [BHP)
hpdigorlsar, rontorivy og arbridsledighet samt observerte kredittap, Faktar og sannsimlighet for ecanarloeas
sables incividuclt for 1vort seemend i sclskapct,

4. WMATERFELLE EIEMDELER &3 waRIGE DRIFTSMIILER
Anskalfelyeskosinmssdlen e Derg1lel fn |r|t'|l.lng v elendelene,

T. OYERTATTE EIEMDELER
Uvertatta elendeler |kjodeloyl sam cwartas 1 forbindelse med opprelglng av mwisllodnldis #myasjomenter,
verdietnz: ved overladedwen TIL Wil keliy werdl . Klazaifiser ey | Lalbrisen soan Arile ysinleller heldl far sae,

a1, LEIE_.A"."T.M.ER
‘Yad fmngaelse av en hontrake vurderer szlshapet nvorvlde kent-ohten € eller Innenolder & Leleavlele © [ricd Ted
IFRS 14, Det Innregnes kke kortsiktege avtalar elles Weloavtalor der don underiggende ciendalen bar v verdi,

%, FEMSIOHER
Selskapet har bide stelsoszasert ordnlrg 2 indskudesbasart ardming,

rtelsesbasert erdning

Fonspensfarpliktelscne boropros som niverdicn ay de estmerte fremtidige pensjansytelsene som 1eanshmps-
resip arses appipent pa balansedagen. te raote 2 punkt 13 for neenmere infarmagion arm eabimates bend Lok i
ravardicaregningen, o2 note 18 for naemmeane beskrivalse av persjonsordningena.

¢, KONTANTSTREMVOPPSTILLING
Det banyttes Indirgkte rmetode wed utarbeloelse av kontantstramappstiiling.

11, HEMDELZER ETTER BALAMIELASEH

My infarmasjan acter belansedagan om selskapets flnansiele sbillng pa balarsedage=s il lncgd i aroinnlzact far
yurdaring av regnsdapsestirater 1 regrskapet og wi sdlades vaere hensyrmafo | hrsregnaka e, Hedelser ettar
Lalansedagden som ke pavitker selakapets [1Manselle SLiiling ph balansedaesn, roen s ]| pivirke selskapets
finanteelle stil ag | [emtwen, e appiyst arm dersam detbe @ yecenllle.
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1Z. FREMTIDICE ENDRINGER | REGHSKAPSPRINEIFFER

Mandardcr og fortgllmager som or wodtott frem il ddspurkt for av.egeelie v Pegnsheget, e hyor
ikraftredalsestidspunkt 2r frem i b, unntatt de som oar wurdert B8 fkhe & varse relavanis, e appgil unders.
Lelskapats ntersjon er 3 implementere de relevanoe sndingene gd KAk iedeles kspangd =, uncor
forutsetmng av a2 EU godk]enper endringene for aveggelie av regnskapet.

IFF% 18
Ersratter 1% 1 og svarer pd -nwestorers kray om bedee viforinasjor o selsbipes ehoannishe resullates, Myc
gray inkiudarar: rya katagarler og detsurarmer for fart|eneste elien cap, otentligo]al irg @ alt=roalive resaliatmal
a1 darbedrede krav D ageregering o0, disaagregenng av o infarmasion. Standacdew ckal gjelde Tor arlipe
rappostenin@ipevioder oo Sedynner 1. Janwar 2047 eller ienee, s skal sanwendes retrpspebrict foo
sarreenl Ignmasperlocer.

13, LEPELZEHS VURDERIWGER, AMYEHDELIE AW ESTIMATER QG FORUTSETHEHGER

P3 griein av den uskkarhet sam er forbondet med formatnirgssinsombat, kan marge regnskapsposces Kke rvales
rievaktrg, men bare estimeres. —£oalson harutovd sklonn vad anvendelze av regnshapspl inslppee of Lasl UL grasn
antahsleer ag forventringer on framtidige hendalser s2am man anse sanasynliy. Eslinater ag edrd=ringgr Bi-
1evnbg eva.lert op bygger pa de seiecia palksdige opplysringer somm e tllglergely, sant edlaineg Mra dzrends
vurderngar, et wil allbid vaere =7 ibaemde ustkharhet knwiber bil regrehapssoser smn ikke minles eyvahlls og
ledelsons vaideringsr og basbe astwmat wl hunme anake wesently [e takis uclall,

| sessapets regnakap relale er bruken av sHke estimaces s2g speslelt L waling av tap i ailan g ubcnpeliode
kreditbzr,

i1 Tap L oifiedn, uienyrfede keedlEer 99 aaragiier

13.1,1 Madellberegaet fapacntct tap

Anvandelse p¢ medall for beregring v foreentat tap krgver brub 2w stigern op det aksistenz ectlmatusikketiel
wod berepning v modcllacregnel Farveatol tap, Ledolsen har anvendt =k1enn ved fasteattelss av perameters
som inngar vod borcgringen, Eq fareantet topsmade.l benytter et betydellp antall pararetere. De pananwters
madellzn ar mest cansitiv for ag dat er bnythet mest psikkerbas dler: sanreyllohet far millghald, *oeenlel lap
glit mislgbd og zanrsymlighetseekkirg av scsnanoene. Det wlses bl noze ? tor Kvascltates opplysnirgs o
sensitivatetsanalyser pd modallboregnet forventet tap,

2412 ndlviduelt vurderte tazsarsetnlraer

Ptlan ncdskrlvos For krodittep pa Indivicuell bass corseerr det forellgger oajokile aovls for al wtléngt or
kradsteferqnget. Beregring aw avantuelt kredittap for engasjermenter sam o kieditthon ivges baseles | kovadsak
p3 en regelbasert Ulnenming. Tinermingen Gygger pa sencrale parameters s orventer hel jenlng, estrnert
wirdl aw sikkerhetor, td | rustighe.d og sakisstadus fra Inhacssae s | sa0skiibe tdfel.or. karunder Zant annct
wed svindelsahar, faretas dot Borkrete vurdeninger basert g teglengetlle LUleggsinlarmas)an | den enkalic sak,
Havedyslkkerhazen 1 estirmatane av sterrelsen pa kredittap Lgger i worderingens av honlznl siixmnenes skarclse
ognar | 1d de larventes mettatt. Det heavises bl prinsippaotes pkl. 5.3.2 for ne-mer=beskerivelse avborogningzn
g il Fusle P Pl kYRETEA TV Deplvininger,

HOTE 3 TRANSAKS IONER MED MOR B MK

&5 Finanggring or ¢4 heloid dallarselkan & Soarebanken 35t 0@ ar defitert som 1Erstiends part Selshapet har
nnEatt =vtale med Sparchanken €51 o riskkesiyniny of ctierlovalse funksion, drft av (T sersarpark oF suppait ng
Izig av porspnalticnester, Tmnsaasjoner mellom selskapst og markank foretas 1 osarevar med varkide
Forretningsmeassige vilkir og prinsipper,

Resultat Py 2024
Fepteinnizkior nrskadd | morbsnk 7 3
Rant=kemtr2lar innlan ra rnsraark 110 547 132 2™
Proglsjanshosoreder LL riHDans E 2T 124
Andre diifshnkaekier Gl oo bank 1} 125
Andra drfrskoeknader il morbank, 141% s
Balanse o i0g4 2074
Innzkwdd 1 mortank 15371 0904
Innlan fre marbark, o2 deY 2135 33
Ansvarlip Lanekapltal &1 58 &334
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Anpt 2025 st

Rapatalfarkayelse H Hi oK)
Tilteppsatligli= g -1 215

MOTE 4 HETTO REMTEINWTEKTER

— . ikt 04
Frnleinnt sl aw ol Lan il ne Farchilnger I3 kredillinstinsjoner L | 5
Rerber ol |.1EI'IE"IUE TIkEkL |.'lé |EiE"i'1-ElTiIEI|I1ES-&'f1H|EI 1055 1 A4l
Reriteinnleblsr ay ullin Ll rw Farehiliger 3 kurndur THILAd 182 741
Renteinntehiar 3y w=roillkatal o Qaliges arar 1l kel g verdl 1504 1491¢
Rentelnntebter 74 e 185 214
Fantehosmpcer pd gaeld t krediztinstitasioner 175324 127 THI
Raerlekasiiace gl ancea Liy Lanmkupita. 4 ]a0 <4 54
andre renbchastnocer o, 116 BA L
Remtehastnader o T20 098 132 581
Hata renbeannichter 153 997 152 643

MOTE & HETTO PROWVISJOMA KOS THADER
JFE5 . 20324
Arph 2 Profevakibar og ﬂE‘b‘l'l'-EI' BHIG Telg
Proads Jansinntebber mey. Rkl 7438
Eealnaler Berabngt2omldliing 1774 1284
Ardie peayls]aner og gebwrar | 10 487
Proers [onchostneder my. 31373 N7
Hetto provefanekestn aebar m, 21 554 24 111
HOTE & LOHH 4G AHDRE GODTGIORELSER
2015 i
Lann 14 bJ4 1 714
Folhistrygdasyill 1357 30
Pes|onskostr adar e Tad
Soslale sestnader _ a o 1 1K
Surn Lenf ey, _ e 11 470 18 820
Antall drsverh 31.1% 1£.4 1
antal, ansakls 1.2 15,0 16,0
Clamcmsnltolg Breall Qs ek 17,5 15,3
LJernomsnlttlio antaAl arsaike 14,7 15,6

Gl Jare P dningen | A% Flnanciering

A% Finanowerirg har &t hevedprnsipp ome fastlern, | dlegg ol fastlarmen tar alle ansatie del 1 en avlall
ovarskuddsdeling For knrsamel [onng kan otggare inntil en manedslenn. Grunmaget for overskLddsdeling et
krgttet  opp maol  konsemets  ovarordneds malsetringer. Le to malepunktens  som sergbter  er
egankapitalrentabilitct ©g retto vo'sst wtlin § prosent, Disse wehtes 54 prosent heer. Fastlormen ulglsr
hovedinatakten il alle ansatte 1 A% Froanciaring. Cat som o coen godegjorelze obover ‘aztlorn, sl i derfur =n
Lican g8l av <2n ansatbes wnkeke.
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[hot g |kke bonuscr wkewer den goncrellc overssuddsdeling2n op det s ikke godtaiz-edzer | form av apsjans,
tidcling  av  aksicrfcponkop talbe<ls, togningsrecter  aller ondre former dor  godtglareles  Ragloey  LIL
aksjerfegenbapita baels eller nteibling av aksje- tegenkapits! korser o calskapat aller konsornet,

Liwret fastzsabler gadigperelse bl doglip tedar o kam bastutte & bildele et sngangstilegq. Laglip leder frskaedler
godtpjorelicn til selskapets Locorgruppe 50 bosthr av keedttsyef, skonomisief og ledar alg ag marked.
Ledelean ag amsatte i selskapat inngir i morbankens pererele ordning om rentesubsidtarke Lun bil anualie.
Renbasalsen or [avere enn der rentesatsan =om gir grunnlag far fordelsteeckatning av ansatia. Lamarmmiien pe
ansatt for rentesubsidlerte 1En har 12025 vaert MUK 50

o terenc.sc til tilllisvalate

Codtgjerelsa b, syiet fasbeties oy generalforsarilingen. Sovenedlenenss s e ansett | bankew ninltar jkke
aedtpjorelie. Honorar som utberales er pavhsagly av delikapets pesullal ao Ube]ar et Lesl=nt belyp.

el Lig| wrgrl e TN Lesasr innapapieenn

Aineen
Brirbanp | 1, (D ko Howerar  Lenn godbglocelze Penslon  Bonus Tolall | Lani Lk
[1agllg {evler 1268 gl o) ) 1654 1033
Lederarupen ek, dagll .eder IdT L1 18] B XaTr oAk
Akyre 194 1™
um 154 4 305 _Beg 375 Br 5 280 19930
WOTE 7 AMORE GRIFTSKOATHABER
03% 2024
Acdinlnistr s juiskasliace, i 495 £ 31
IT- kastnacer d 4.4 4119
A lge diPeshazlngder o R 10 2 ) q 541_
Zuen Ahck'e drifts Kot dder ) 30T 19 971
NOTE & GUDTGKIRELSE REVISOR
0% 2024
R s.on 795 fiIT
Ghaile- ay avglftsradgivming 4 ™
Andre aboesuasionsjo1csior L 25
andre Ljenesber [ [}
Lt glawre]sn rawvisar B1A . Tik

Bolgponc o Inklusiv mereerdizegirt,

HOTE 9 TAP PA UTLAM OG DBENYTTEDE KREDITTER.

fet e pr, 342,20 forgeatt en individucll wrdanag &2 den misighadte poctedal]en, dsetning tiltap e beregeel el 77 8
mill, ke, D07 eodll, koo Lavere e | 2024,

Arsebide by, rodelfacreoney forepn kol bap octer PRS0 e pr, 3192, 2% wurder fil 2.5 il Eraeer mot 9,4 mill. kronesr
. 31324,

Hetro kap pa Jblan beloper seg EHE 9.8 ill, kroner i 2025 ook 11,8 millL, Eroner s 2024,

Tapskastnad

F{er 1024
Erdrinp - mncelibercgnet foryertzt tap hinn * A .17
Erdring - macallbercgnet dameontat tap brnn 2 kg LAl
tndring 1 mexceliberegnet fo—ventat t3p tonn i =1 20
glknng i pasistererde Indivicucihc avsctmnocr ER L E B 136
My inglividy e e avsedninger &4 B Ml 43
Ernstalzries 1ap dekket & bidligere individuello resclninge- L EREN 149 43
Rews=iserirg aw Lidliger & iidividuelle avs=tningsr 1E LA 18
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Koo Areree Laps oo clel Liclligers e s avsa il e Indivicuel.e avselnger
lrikzand @& tidligere konstalete tap)

Periodard e Lz ikt

Tog (A ublAn g uleenytbede Kheditler

1 4]}
-4 9

% 557

]

FREE
R

11 a0l

Tap
Foiwveritet bap Forventettap Forventet tap
Endring 1 tapsm.'sutnhg-nr trinm 9 tninn 2 trinn 3 leall:_"
Inng&anda halanse pro 04 01,25 i1 B7R 5 545 T4 551 2T o¥R
Civesy TinL Lil Lilrna 1 14 -1 e AR I}
Cregriart il tinn 2 B il il -SAC 1]
Crven Joa L 1l Cilem 3 -A1 =1 ai 1 133 1)
Hetb cngripg -2 16l a1 12 274 2 0E1
Hye fap | IB& 1 18] 2 208 4 3
FrareqnEeL tap -Gan B -13 259 15 5%
Erdring i rislhanriedelly par zmetere u} i 3 T
Utpagneda balanss pr. 21.11.1% iTeD 4 539 70 BHE 24 184
Madzllhevagner Folvennst Lap 2 T&d 4 H3% 1020 By
Indlivdipzlle pvsctnmper . . TTH 71T
Foryantat lap  Forsantet Lap Forvanues tap

_Endring | Lhpdbvittningder trinn 1 trinn & trinn X Tatalt
Inngacnde balanse pr. 01,0424 Y187 4 7% T 472 A7 35%
Cwerlart LIL b {4 1138 -aET -143 Q
Cwerfark kil tron d 273 B9 55 |
Cwertark £ tron 3 -103 -3m] 1 03 |
Hel L ek g -1 7E4 1555 10 7e0 1051
My Laf 1514 1 234 1 BEE L dith
Frarmsries I - TE 1 D14 BT -1+ 331
Erdrrg | eisxarandel, sporanetere a i | i}
LHpdent= balanse pr. 51,132,304 AT 5 545 79 B4 AT 475
Madal rareanet rorsertal tap TR G E4h 1H7 9 44
lrdiwiduel s yvseiniige - - =5 I 594

Brutto wtlin
Endring 1 hrista utlin fordslb pr, trinn Trinn 1 Trina 3 Telnh 3 Totalt
In.ngiende balans= pr. 07.01.25 1 162 8d0 3110471 168 X&) 2 841 SE4
Cuerfart til tran 113 D NG EEN 17 1]
Cverfaat L LT 2 =12 529 135 41 3 452 n
Cueprart tll R 2 J0 el 34 HIh G617 1]
Fellu adriry =118 Tah 45 20 3 ()7 I 074
My Lkl an BGF 2 bERCE 11 435 2471 40
Frareqie: uT:an -g&1 47T 58 0BB 15 302 Widh 3hh
Wtgdende balansg pr, 31.42,33 i 9288 T 9T 162731 70524
Haraw utlin med batalingslatralsor i ] 3T fra 4533

_Endiirg § bvuree mlbn forcsie pr. Ting. __Fen1  Trinn 2 Trlnn 3 Fakalt
Inrghande balanza pr, 01,01, 34 3938712 a4 T3 168 25& X E46 054
verla bl w1 Ed <114 =& 30 =R 13
CJwrfzr kil bring @ 167 6 155 143 B L T
Teerlal = ol trinn 3 -5 218 =151 G S1A H3
MHetkg endrirg XA 1131 AT 414 -1ES &95
Pebytr 110L3An 250 558 a5 419 TO0 124 10545 15])
Frarcgicl utlia kRS -EL T -26 T35 -671 E57

_Utgletide balsiz=pr. 314234 2 363EM 1M 472 1H8 291 2 %d¥ 54
Heray Utldn mecl Betaliivgaletelie u] 1 263 1TE 1 34
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tadellberegrat forvental tap
[hz aleanomiske utsdkkene vurderes i all hovedsah verdfrec ved wtgangen av 2025 senunsnlianel wed del som ble
lagt ti} prunn wed elzgpelsen av arsregnskapat for 20024,

Lannsyniighotivoktingen av makroscenarioer vad seregning av modalibesdnen Farveaed wap er leddl uerdet ved
utgargen av 2025 sarmanlipnet med hva wom Ble lape by gromn ved svleegedion av desregaskapel Tor 2024,
Faktarea “or da ulike scenarcans. som ubttrnker stomalien g8 forsentet Tap 1 aptimistlsk og pedsioise 5 sconang
samrertgret med forsantet tap | Basis-scenareet, er holdt ueersd ved ulgangen i 2023 sarnarenlignel med hyva
som ble Lagt til grunn vad adagpelsan av arsregnskapet for 2004,

Lensitivitatsanalysar pa medellberepnat forventet tap

[t ol =Ty T of 2 ol T TR EAT R ] el A T
Engasjemnentens: | selakapet ulupm el segmnent ved nad=ElEe ey, Treenlet tap, Yed maling av moellberegret

ferventet tap djubes del alant annet Yordering v mizRrosibengjene g fareented makroakanamisk wrtwBiling.
nppstAle hence e, avlbliig © masligholed g Tapoog ulvikling i paricfalj ens kradittksaleat

Vurderirge e kiever sior g sy skieon, Fiesenien g i basis-senarisel of utlodet basert pd en normakonguakt -
slteims Jan cvwer Lld oy Faklar erosall il 0. | optinistsk og possimistis< scenario or det gjort surdenge med
Liganggpankl | bradis-sesngrine . FaeveneT Cap | digse scenacieeno sammenlignet med Fasiz-soenanaet e abbrht
gisnmean @n wskimerl Takicr, | pessimistisk scenarks er Takvor cstimers bl 208, Yed vurdenng av dec pessimlslise
resaniaet or dek glart wrdenrgoe sam redlekterer cnorcalistsk streng o nagatle makroghanoonisk ubelkling, henre
mislighuld oher ay sizkerhetsiordior roduseres, sak ab tapene vl gke op nedbatalingsplanes pavikses vexd at
refinarsiering bir vanskcligere, Vea wurdeoring av optimistisk scenarlo er fakbor eszlmert til A0.

| tabedler ynder wises fgrventat dap | de darskjellige scenaricene samrt sannaynlighetsvekt. edivideselt sarderls
tapsavielmngsr er uendrot §ode forshcllige soenarioene,

Sanrisynllg-

_3an brrtawpittat Tilnm 1 Telan 2 Trinn 3 __Totalt
Jptimlztich scenario 0L 1 t96 1 B35 TE dé3 A3k
Bawis -srenarlor: 0 T1323 9 hay B gld 2 135
Pesslnstlsh soenano 30 i 1 a7 e 4T Gl W2
Tapsawsetninger gvekbck] 100 % 2 TEh 4 639 78 azR Be 2&6

Lannzynlig:
31120 hetavekoeL Trim o Trinn I Trinn i Totalt
Cotrasksk soenara 0= 100 LAy ™ L a4 344
Bagts- s narnget ™mx 2213 d 165 e B3 P0E
Prssimiztisk srenaria mux 4 AR0 ey G R3] 5%
Tapsavietaliger {oehbel) i 1ETR 5 545 o T9 o A7 975

Sanadowrer 4 ANTEiASGAkere

D=, & For=tatl seasilivilelsanalvse pﬁ d= ‘arutsielninusr madellherzgnet forsontot Lap £ st sanstree far, i
af wawifynlilaiaead ot neslighsdd,  loevent2t tap gill misigholes oe sannpswalighatsvekting sy pestirisbisk
soenarks, SenltlAlelsanalverns er foretall g cdel modolborcgrede forvartese Rapet o2 inkbuderer ikke
crgasjiemrnler snm gr adividnegl | Lapsairdert.

For kning i sannsenl-ghel for nilssghold er del Loyt 2l yronn op debling 2y estimert 12 maneders sannsymilighet o
mijllehpld |FI). Tar fprepnget tap gty maslighold (LGOT or det lagt tl grunn e ekrag med kO % Wed
sanrsynliphetzvekting ay pessimist’sk scanarie ar det lagt E grunn at sanrsymlignetan s4es mes S0 % 0g ot bais
scenayciant rodaseros bilsearcnde,

MEI. Kroner [xablimg av Bl % akrira me 5C % akping §
inlHghcdd=- forventet tap  SannswnlkhAksaktrer

ramnymbighet [PL) (LGEY  pessimiztsh scanar]o

34.12.15 4.7 LW 1.0
a1.12.24 10,6 47 1.1

hd
—
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3'6I'|5|T.'I|'.'I'EII' KoL WL te 805 WE SN N g Rl

Engasjementer med Indlvidaelt wirdarts Ltapsaaetrlnget sar en samlet hryin engas|emenkssum |;|.':| 141, & manil,
kroner (144, L. kroaer i 0] A Indlviddelle thasauselrineer nlgjer 75,8 mill, kraner (78,5 mill, kraner o 20240,
wn g er xalarsatart verdl pa B35 nilll Rronel 4704 mlll. kooeer @ 3324), Srgasicmentenc kjennacegnes 1
hovadspk wed atb pastecbiekt er reollsert |bypek e1 klarsoayl oy al salskaps har oL mindee pestkray for wddere
middrrsalca_ FMange av engesjementene Elr taafrldd daesn Lap fr selskapel. Irierealdl Tar 1,-'||'_|5.;|-.'mr_-1'ir|.ger atter
1ealfzasjon av ANt warkerer PpEish lra 35 pessens app O 9% prosent, o2 avdhenpes- bant anmet oy ayar lerge
engasysme st har Yaerl miglislolde, Per 31,1325 dighier gjennpmsnitklin I;e.ps.pscl;ningsr.‘i'.-ﬁ 5.9 prasenc (G2, T
prozert 1 2EE]. Deriom L2 peaveein nesgraden hAdde kT inel 5 prosenlpreny wille Lpsavsa? ninaane alst med 7.1
mill. Kroeen (7,4l Kioner § 29247

HOTE 10 SKATTER

Arets skattchostrad 1 resultalregnskaprt 2ostar av beralbar 543kt “or nLekzsi et evantaelt fon niveslile vesall latathar
skatl tdligers 5 w resullatfe o unsalt ska L Dlsse nregues sam inntckber cllar kastnader | resolkakregnskapet som
skpztokostnad med urnta ou betalbar skact og absatt skatt pd transacs]oner son nrcegres direkte | wealescliate aller
under esenkapltyled.

Plyall akarlelcrdel Spro-es sonn giendel | balansen | cen wslighniny del frsenles at selskagiel »1 hy tllstrokkelhg
stk messia cegrs2 k] | sanaere pariagier 0l A rgtticaeare Lisact shatt alendalap,

Utsatl sbatt pa transaksjeaer Inneegreet 1 fatebeesoltabet cller cgonkspitalen danregnes med den Leace Liggerde
ranzaks jm1en ent=n | tocalresu tavet aler | Egenkapltalen. | Tatalres dliarel e doe s shallesfe. Grialbar skait
e nrregrol dingkze i balanse i den erad skattepastene relgtoncr seg Hl egeakapltalransaksjoner,

. 018 iy
frats skartakrstmad | resultatregnskapet
Betalbar skatk pd frels sesuigat 18 405 18 042
Qesutbatdert uksatt skatk “HD 52
Arcte totala skattakostnind 13 435 18 0o
Endrinyg 1 nello drsotl shotl
Irmregrol ursate tkacl 1resallan egnskapet E G i
Ending ulsalT shatk i a7 e irmlehler oy dostiaeler 11 1
Saam l:l'll'j|rluc | et ulwall gkall -104 144
dwstemming av drots shatbekasknad
Ressilkbat fov shorl T3 EA5 TZ170
SkarT &tker Tominell cats 1 401 1& Lo
ShattepTTelt ay prmanente forakjellar il 5L
_E:I{attekn_s".-'lad _ . 10 465 18 J34
[etalbar shatk i balans=n
Actalkar skait |:|."| frrels resultak 12 p%%5 18 dE2
batalar shatt L LY 1% 051
Endv, Erdi .
a5 2024 ok A 2004
ltsatt skatt forplktelsefutsatl shatt elendel
Midlertidige Farskieller
Warige driftsmacher ay ilmmatengite saxleler {3 b B 244 | 533 512
Lelerettighet o tlnererde leletorp kol -118 -143 -3 -1
Venlpailien, alllgasjee I gy A w18
GCermet og tapohoano N 23 -1 .13
Prosipnsforplikisse fpeesionsrller LT i F 118 .1 K33
San_rhdlerbidige larsk)elar & 14E 4943 T 520
Uitgatk alcatt farpllktelze (+f ¢ ehendal |- 1537 i 1Y 138 144

Sharzesats for betalbar shatt or « 05 2g 2004 35 % Ursatk skall faipliklelse) utsait skatl =land=l er incr=enct haser; B3
frommt-dip skatlesats 25 5.
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HOTE 11 UTLAM TIL KUNDER

- ... e o= . RS 4
LE'|E-1'II':.’_I'|§IIET|I;95£'|'LEI|E'|' 13 1R 847
Hidhetplingslin LT TR 202315

_Sum brukte utldn L T3 516 1 B47 hbd
Tapsavsetn ng pd adar &5 L a7 urs
Sum natka utlan A 644 240 2 T53 589
{ampex afish Tardellng pli 1 24124
fhershk 38 30 411 Ji0
AsrLaled A7 134 A0 1K
Arskcrad ET O 282 124
WerskLane 111 563 TAMR
hardct 3134 215 B3
Veslfole 161 F1g 2H ey
Resten av Lyoat 114 JE 1 132 #01
landar dak dig
Sam ArLtLe Ltldn 1730 9k T 847 LEd
Tupadtsatrang 28 ulldn a6 234 BT 475
jum netka yldn 2 &= 40 1753 550

_Fardetirg pé sektar o rezring . Ff] . Bdx4
Lennztagerse 2597014 I 725 105
lardaruk, scybruk, liske 0 1
Indietn, parpesrk, kralt, sann E L] 5 ZBT
Byum, arless 0 a4 14
vareharded, batell ga rase, 11 &0 14 058
TI.:I"|5-|.'II:l 1, kovmimbnikas]ar 53 ¢
Lorr,md fingns. hirrestryting 187 437
Ty, na=ringe; ellars CRull 3
Qme. g drict av Tast gicndom 1M 2 Eq
LPtlandar ) did] XH
Suni dmullo ulife XTI0 524 1E41 %5
Tapmaeebnling kil Ao 280 AT 75
Sum netka utlén X edq 3qg 2753 509
Ret wises Bl pate 9 (g0 AErmer? anikale ay rapsaysetnager.

Milslrphaite angasismanker IS 1024
Betalmzzmislighald tMar 90 dager

Hxering =11 [Py ]
l'erson 140 4% | 148 25
Brutte ndzllgkaldte engas|omerker 141 gz 14 04k
Tapsa<selnliega TF e P
Medte ilsligholae engacienseniet . (AL 0 403
Pvrgs mishghMdte engasjcmentar

Hagring i1 ke

Feswn o 2i 1IAG 11024
B ar Lo milsllybisladie engasieriaiter FART L] 19 351
Tapsavsctmingic- 1 98 1M7T
Metta rn'rsl1g_h|:.|lr|l:n araasjamentar 07 18 331
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Mislighuldle engas |ementer 2FI 2024
“zEnng B i
Teson 152 {H% __1a7 ZBY
Jrultd lallgheldte eagas emenles 161 731 159 293
Tapsawscin:ngor 7B Hia T 851
Hetto mbsklgholdte cagasementer o3 844 45 741
Sk vlses T robe T Rar nErmess antale @ tapsatsatiingen pd il o die engesl el
HOTE 11 OBLIGASMINER
Cllaligas Jrness er il il wirhedis wareli rver resul;ated,
Fhlyderde Yirkelg verci Palydends Wirkellg verdl
Obigasjoner 2025 14335 014 apad
ke iclpality Fluanes PLC 32527 3 000 15 6L 0 LK £ 31
Sum olllgas]aner 25 O 15 481 25 aan a8 3m
MOTE 12 IMAATERIELLE EIEMOELER, WARIGE DRIFTSAMIDLER 045 LEIERETTIGHETER
QAriismidier pr, 32,1221
erskirer !
Irmrakoe oo InenLa Bil Elendwmrne Lelenetlluled=r Toam
randieler v, .
Ashalelseshial r. 01,41 M4l 134T0 4570 16 868 7O IR0
Thlg.ang 14931 113 L1 i | 1325
Argang n ENR 1 i EEE!
Anshalfelsaskost pr. 31.13, 6 G44 13 40 .G D55 17 7 72 Me
Zamlede ordingere awskr. g nedskr. 20 414 12 511 4 7% 11 §ih 57127
Bokiant varsd 21 12 T 130 1338 75 5 741 15 187
Arwts ardhyere ANLaliviningen 3517 ZAC 1% ] 0 Bdy
K«oramizh, Iowstld -t dr Ik ar LY 12 &r
Luchoivringsplar o L Linege Lilpear L-ne=- Linraer
Brifesmildler pr, 31,137,314
Kask e’
Iiisaler el le= liweerLar il Cierdammer  Leanrattighebor Blr
E-ETHialer mY.
mshallelscskost pr, @1,01 34 in: 12 731 4 9T 16 490 &7 39
T lgaay 1 d[& 11450 0 el Ty
Megang n 0 ] 1] a1
Anskallelad<ost pr. 3112, 34612 13 B70 4 QT 16 BEQ T aIn
Sarnkec ardinazre avski, G nodsir, 2h gor 12170 1840 w33 51 425
Hokfatt verdl 3111 B 714 1700 1115 T 158 14 ARG
Arots arding-p wezhrynitper 34l 1 FEE 1 M5 E 530
Eaaleainsk [Ewetic B R 6 d 25 Ar 12 5r
Avshreminpsnlan Lincaer LIrgeer Lline g Lineee
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Ledefarplihbelse kantorlakale 2023 2024

| easinpFarpliktalse 01 0 T ook
Tilgang 20 365
Rerder 12+ 152
Batallnger (R4 -1y
Leasingfruplikkclse 11,172 a5 J 74

HOTE 14 ANDRE EIEMDELER

ki 2024
“Ippt ok, ke maktatke Ipntostoe a1l 1135
Aredio forchkldsberalnz thin pﬁ.l.ﬂp-te kastnadi 1 198 34
Andra aiondelar 1 B07 1478
HOTE 15 AHLEGGSMIOLER HOLDT FOR SALG
2025 EII_IIH_
Anzakt realieas joanyeardi ) _ 1 BE® |

Elendele st lacl i fer alrdelse pned 3oedivelse ae mislialaldi= @rgas emeate- . Do geprtatte clonekelor kg |
howackak dneersa hiler. Eiendelene er wordet £l virkahp verds fratrakket salgsargiter.

MOTE 14 GMELD TIL KRERITTIHSTITUSJONER OO0 AMSYARLIG LAK

_ 5 pLExE |
Lhn Tra krediivsk s oner med ayalt beaetld el appsl gelsesh s 2120 AT PHnAE
Arsvarlig lanekapaial E0 455 i 1394
GYeeldd 5l Breditliralitaz e B 2 140 443 2 1%5 733

Lan fra kreglittinstitusion bestie av trekkrettighed fra machark, Sparchanket @so, Rarmer pi wekbretogheten e 1,5
rird, kroner,

dnzeailg Lan pdlyderdc 6000 millf. kroncs e tecs o | neosseabapel. Lanet lapen eoer 108 3r og Tarfalles v hetalig 4
T3, men ban innfrs e 202A

HOTE 17 HETTO VERDIENDHING Qi GEVINST/TAF FRA FIMANSIELLE INSTRUMENTER

Verdiendr. ag gev'tap pi finansl=lle Insrumenter Hi \'Irkclls vards over rosultabet 2015 20X
werciandiing pe, serbii¥arer og obligasjoner B - a0
Surnyerdlandring o gevensttap fra flnansial ke nstrumentar -MH =34

HOTE 18 PENSJONSFORPLIKTELSER

Chligatarlsh jencstepenspan (FTPp er plhtis, o2 selskapet pbfrodsstilier dlsse sraeene, A5 Flnardlermg ha bide
|F-I'IEJ-I.IJI:|:|5|:I|E|I1 L '.-"[-E|S-E5|:I|.-a|1.
Flralsusardirigen i selabapsl @ Lukkel aidning. Kvansalte Far |r=sacn basert |:|:'| or [nnskycdsardnlng.

Ve |weskasert pensjonsordning

BEFingaclerng har kollektrs persjorsondntng | Sbareand Livstursihilig A5, D a% selskapets ansatte med ansgrtglsesdatn
far M.N.07 har e ForsikricdsceRkel holbesliv pecsizrscedneng som gic en pestemt fremcldg aencjongylelse,
PeqsjonsyTalaer e basert k& antall -:q:-r:-tjerdnmérag e ivaer vad peroju mzlde;, Red. (o eviiy Hizle 1 e punkked om
ARASjoner.

Fr. 11121025 er T aellye persone ved iaefshaiets kolbekiwe penshraerduing- Teddt 13 persicer mattar midlar “ra
prasjensordningan. Crdnlraen o hobast. Pensjotsfarplibtelsene or reprakapsiact o samsyar mes 145 19, 5o

hoaver an ravardlen ay PENFIG sSSPl ke sene Iratrukket maroedswerdlen Ay |.'II':'|'|‘5.jI2"|'|:II"IiIJ|I':'|"IE' |I'|I'II¢!-HIIE": I laalaasen,
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Akbuarmessige ubregninger blir foretatt Rwert ar pa bakaiinr av iafornasjes gl e rorbaner.

Inrekuddshagert ardning

Fra 1. 'unuar 2007 imlan ke &5 “lnaacielng e inrsknchshas ® grdmeg fo- alle reansatke 1 salskaget . Ordnimran
admimstreres av Storckeand Livsigrsiknng AS. Dot nrbetales & 5 a lone mellem 15 0y 7,10 ag & 5 8¢ o metlom

TG a3 126, nbetall belap fovales | wlike Soedaaed-Tone. Deninnskuddshasarta ardunzan o fatker nd 1% ansazis

s | ufar, Proqicgnc foe disse biir [eponde betalt g kosiadsfert g8 1egnshagslinlee oo .

Migromiske forutastningar: 204
Ioevensat avkastnng 2 pensjotsmidicr 1M
Dlskoanerngsrents 150 ¢
Ar.ia lengvekst LR
Arlg Gerogulering 1,75¢
Ar.iw repilerleg av prnsjanes PR

FLLFS |

1%
3008
550
27
EANE,

Vil beregning av acns joskestrzd og notka pensjonsfosalktetse e en rekke epuksetniges Lagh 1L groene, ECLer 1AS 15

shal dizkadilesIngarenten p§ Fivgr Jalaraedag Tastsariey red henylmirg Lik rentzn ||5. Nl zhseligas jrner av hzy svalbiles
rllar 1l starsahligasjarsrenten dereeom det iklhes onas e chpt marked Tar Faretakso™ lgas arer a0 [ay kealites | laehod:d
Ul sLandal dens Desi lvelse, e nsake markeder Tar oolizas oy vl fontrinean el vorier = A lneha e eoonskader som

tilsimr at del kan legges Lil grunn i heregningea av dishoaterirgsreakbog

BarsEmer tastsecter 4 lskonteringsrents oa Rrimnlag av coligasored 1-ed fo sl .

Penajonibostnader 1 ardinaert resultat

_ | Fo w04
Hetto pevia jonzhastnader ylels=sbazert ardning
Maverd: aw arets pencjotsoppienrg 407 F 17
linehosinader & fens|onifa plikielze) 14 a%
Metto pensijonskast Inkl arbeldoghverawgft vialsasordning 414 R
liskobalt premle winskuddshasorr rdalng rra | =77
.l!l.l'l!'[i PNt !IH"I!-KD’E[H&[‘!'[ | ardin2ert resultak 1195 117
dpesiikas]on dv netto panalensmldler ag fﬂ-l"ﬂllh[l!'li-&r’
2974 bl |
Enurlng rello pand]enslforpliklelag
Hetle pensyorsfio pllkLebe 0101 474 307
Fesullatrat pens)erakostnad q24q LR
Akluailelle guvlnsler v bap q4 -450
Innbata t petsjonsprem-c -E98 1 7a
Pons|ansatheialinger [ a
_MNetta pen: jonzforpllkeelse 31.12_ - =34 A
MCTE 19 AWNHEHN GJELD
2015 Fler £
Lever anclargj=id T 20 3993
thrlg 2eld z hd 1140
__%um Anmen z]eld } 4 470 5 241
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NOTE 20 KAPITALDEKHIHG
018 24

Ren Kienebapital
Burklar. egunkapilyl afh 4 455952
Fracl agapeater | ren hpernahaples]

el Tiusten e soni FOIRE By kravenie -1 forsvan Lig vechet lefse [AVE) i -30
Fradrag far wwrnatenetle ewndeler 713 5T
Ardirie “radrag i ren kjarra e -2 1EE A7
_Surn ren kletnehapital o 475 487 474 169

Avrg kiernehapltal

@y ig hjerrekapitd, d 0
Sum bjernehapital 18 $74 FET
Tillogg=kapital

anscarhg 1A B 00 B0 HHD
Sum tillegshapltal G0 N0 B0 0D
Hiatbo answarlig saplitnl L . —— . 315 4&7 524 AeG '

Bl gnEngs g urinlag

BE'I'EHI'HFE’EE"IJI'II'-.BE hredics- 0 mepentarizko 2052 450 o% D
Bereanirgsprunrlag operas|srell nslka 144 37 200 07
Fradrag i heregringsan.nalaget o n
Lurm heapmgmingsgroinnlap 2 196 441 AN 144
Ren Blarrakapltaldening 21,65 % 0,24 %
K Jamakapitaldakning 165 % 20,08 %
Wapitalcokning 24,30 % 27 B %
Butiere

Rowanngshfar 34 %11 =1 |
Keks b g baffrr LR Sk 470
Smteeisisakil Frer QH A3 105 280
Sum buflerirayr E0E Ea rrr sl
Tiglengelrg buffarkanital 343 707 314 012
Uviektet klemakapdtalandel 17.55% 16,46 &

&7 Financlenng borgtter standardmocbedon vod beragang gy vlolmumskiay Ll anseaels kaphal f5r kredistrisisg,
Beregringen knyttat til oparas pnell nsiko baregnes ut fra baslsmetoda.

Kredittfaletakets amvarlige kapital shal ol enliver Ud opptyle colisteho sveee 1 kapilaldekning med Hilegg av en
Liubfer som sorava er sred salskapats ahzepberin sikdoleraese.

MOTE 31 FIMANSIELLE INSTRUMENTER. TIL YVIRKELMG YERIH
Soldeapeys Tinansig e instrumentgr 1 kalegarizn b, vickelig verdi bosidr av on Likvidetetsportefalye av obhgas! oner .
Yerdsetteke av flnansialle Instrumenter k| wirkelg »evdi

Oengsell
A% Finoncicring khassifisceor virkel g versi milinger ved & bruka hlerarki mad falgande nivier.

MIvd 1: Obseverba e I:II"IEELI'I'iﬂg!kLII"EE'.I' 1 mAprkecer.

Mg 2! Olge) w2bba e il inedsharsen b omirdre akle rmbecler sller argk av inpul s=am er cheervertar, =nten
dicabile aller Inolrshle.

Mivh 1 Werberoe sesteknlkkes <o ikke ar Besen D vdoniserserhare markaedsdata.
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sertifiatar g obdigas josar

Zelshapels sertifikar- o abligasjonstenoldning el plassen, | pr ingshierark ey nlvi 2, bogronmest med ot det thke
ar skl vk amzetnlng 1 noeq a¢ de korsnote e strurnenlerss for Ul enleer Ld A kwang Inse pv en markmpni,
Salthapel bruke kurzett limater of kredittspeeaclvindminger frm Hardic Bard Pricing, 2o har tatt hapsyn Hl
Tiasaksjnsprlser del det er cligperyslg.

310225 o Hvd1  mivhg Wted 3 Sinink

Elensaler o gleld mlt b wireellg verd)

sertinater g chhgasoner | p-Y L 0 25 £R1
um ml=ndeler 1l virkelig verdi u} 254K L 0 T and
#1104 Hi'va 1 Hivd 2 Hikva 3 Sum_

Etemiclslmy g gild md It 11 vitkellg vevd]

Faititikater of abllgas|arer a 1% 337 C 2h 351
sum glendglar bl WArkellg vardi o 23 391 L) 15351

HOTE 22 FINAHMELLE IMSTRUMEWTER TIL ARMORTISERT KOET

Siidn

Selskapot har kun alin il flytende rentg, Yickglig vordi av otlir mad fytende rerte ar gienstard for pdviiknirg
a andrrt renlonivd ng kroditimargia, men vil kanpe repnses Lepende ph kort sik, Finaneavialalovan gl edgang L
reprising Tiad 2 naneders varslingsirist, A5 Finanocring sin vordarieg er gt amortdsart kos: 23 wtlirsperteraljan,
ckssluziv tapsavictninger i tinp 1, gir on gad vilnarming ol virkslig wergi,

Anzearllg tdvekoeital o9 gerlee finaistalle elendeler of farmik ety

Ansvarllg Linehapital g evvge finanalele eisadeler oo locpliktelser er nealt ol samortisert, kest, Far disse
Instrumencane er det lagt til grunm at balansefot belap gir e god tilmae Fning Eil vickelly verel. Dedle nmfatier
1egushapsllnjers kantantar, ullan til 24 fardringer pa kreditimaitospone, sielg UL kel usl oes Joper, Innskudd
fraag q)eld Bil kamder sane ‘ol plikeetie Kigbie L. eieaddaer.

_At13.35 WirkeHp varel  Bokfart verds

Ewandeler o g2k malt ol amortsart kost

K57 th g fardnrgar pd kred-thinstizusjoner 15 873 15 871
LLld til ay Tardiiregsn pa horwe T T 00 7 Hdd 240
Lumn aienedaler Hi amartcart knst 1 L6 73 24460113
iapeld til kredittiresti-us joaer T ALERT 2120 zar
Allivanliy l!ml:l'.apilﬁ.l. Hl 358 [l 352
Forpllktales bnytzet I lewrataghet G 5% B 058
Suie g ekE Tl ankarllsert host o T 186 T4 < 186 /04
T4 o Wirhellg verdi  Dokfock '-u'u-n.‘ll_

Elendelar ag gicld méit Wl amo-teert kast

UEL37 til pg [ondringer ph krad- trirstitpsjoter Fulob | 2L a4
LILLEY LI o Foadiinatel (8 kg I TG 440 T TSI 5RY
Cumn #Hendelar til amartiszart kest 2 TT? 4p2 T 774 5R3
Gheld LU hiedILLvet] pas oner 2315113 1215133
Arsearlig Lirakanitat &l 194 &1 24
Funplk bz hytler t leienectgiel 7 T4 7 My
sum glodd 11 amertsert Kost _ 1303437 2303437
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MOTE 23 RISIKD i RISIKOATYRFMG

A5 Tingnciering skal vaore ot lannsomt solskop drevet etter favetningsmassige prinalpper. RIsiko skal styes sk
at selshapat aver tid nar sne ahonomiske malettingar op som Bdrar tL v Slopoadelse | Eansamet .

Sel:kapet felger app rislkautyiklingen g:2nom systematish arig glennarigang o rapeal teHing /Y Flsiko lmeen allo
vesenige omrider, Detta plelder cgsd sevskopets Hradittrisih som narderes lapeade gjsnran fret.

Styrac 1 a5 Financlening har vedtztt en strategl for kelhedig s kaatyrlng, hesr seltkapais policy o rammor for
rlsthotapning + de ullke naikaomradene er nedielt. Strategian evideres Arls av selshipely slyse,
Aarimeudnytealsen nedrelt 1 stratagler mlas minst Bvartalavls cg appocteres UL styel. | den adiye vurderingen
av kapitatdekningsbahon (I8 malss o2 vorderes A5 FInanciering samimer el 1esen av o ooaserme, et
utarbeldes manedl g regnskagsl apparter 0 atyre1, Jaglly Leden o selshapeds admodstimgien,

Rapportar fra ekstern ravlzar ag intararayisor ielegges og bemancles Av siiver. Dagllo lener avlegdsr &rlio rappert
cann S samileds wardering 2% risikosituasiongn g Interakanlrallerse, Ssdeling Ellerleved s | morbank, rapportarer
leapende rlalkokanlral| L] daglly e o seleuser arliy = stalus-appset bl styret.

&4 Fianc ieringd er ebkspanery lor Talyenges aker:
vparasjonell rlalha kneClel Lil virkesnheleas interne driftsopp.oge
foress nlngutdssid rlstha ko1 Uil sfspunering mat ckslerre parlor op peranalle mankedsforhicld
- Klifnari=Ks

Dperasfone |l relks
apcrmsionell rigike oronsiboen fer tap somoskyldes viilsirekkalig eller seikterde irterna prosesser, s4ikb Iws
menresker oF i symtemer gller eksierne henglelssr,

dperasyonel] Helka 145 Financleddng oppatis | hovedseb 1 ilagtnlng @0 nllgelze oy =labering av lan, 1 brukon
v [1-sskarrar og eterlevelss av Lwer o2 ragler. Kradittpratesien & Urwleilast sreenge rollnes snsd tilberonde
kanellirdrines. Etberleyelsesionirolt | selskapet glerdmilares ay e bankers awcdeling CEierlewelse. Deloite
utfarat inLermeeviston for A% Flnanc eriag.

Forratningsmaesstge rislkoar
Krzdittrs ke or den mest botydelige rislkaono selilapet,

KroditLrisikg

Erodittrsikz or mulighaten for tap pafort vod at bunder op andre motparter lkke moter sine farplikiedser Cil avialy
twl og at der evenfnalt stilte sikkerhat for forholdst ikke dakker thgodehavendet.

Setskagets Kredittpallcoy beskriver strakegier, retningslinder og ramnise for styring &3 kanboall med seldinpel s
kradittvirksombar, Do overc-dnede prinappens nedfiolt | zolthapets keed bygoliczy s vide elact | ebial jmre
inskrukeer for kred: ttomradst. Prispalitibk=n =- basert pa risikeen | engasjementens. Kieditoearhder har n
tydelig argaarsering og anerarsfordewng. kreditcfulhmaksr delageras av selsRapets stvie. Solltmklers er
personllgo a5 fromikemmes 1 inclvduell stillingsinetruks. GetaBere fullinekbon *rembananer § sethapels
rarmerappect. Selskapets Kredickpoficy reviderss minirmdrm e eang pr. b

D 2r ptableir et hilfradestilende ap henslktamessi sysen lar up=falging = ragperipring ay risikesituasganon
pd Ereditoarrridet. Det e acablart lepende overvakeg av ectelavalze kilier Cl wedlalte rammer o2
ranlngsllingern, samt matlser bl 1appactening Ay bewdd. Eugganierivg huglr L hantrall g opplzleingstiltak er
wlballerr,

l:'l'sh::pt:l:s alatrilaagkansrrexell sarnl v oflansgaortafaljen bestar 240 all howedsak, ay pre x'urkun-der (98,49 &) ar red
pa & redwsent kengentragjconseisikoen, Yiderg or ded sott bolegsgronser for stor-chsan g Lin ool enkeltkunder.
atarge cngasjemenl (ren- 1 milll. kraaer| felers ape lepondo g rapparteres kvargalsyls bl seerat,

Mabslinal ErediLbekapaiering vleyer Dalalisefon e belap o wOxS 424
Farpllktelser

Larer L5agn 28 &FT 1247}
Sum Forplitalsor I% GTY 32 733

Riztkaklassiflzering & en Integrect del av kraditprosesser far wnyilgelie ag overoednen styelng aw pontelaljen,
kundenes klassifiserng er basert pd scoremodel som astinserer senimaynliohet for msligrold (PO basgre pa
Il mibs]1 o kandens shanord og adfzrd. Risihaklassiflsering ved etablarirg er hasert pd Brecditsosee fra okssorn
kredictleverandor.  Partefeden  blr  krarlalsds  reklassiflsedt  basery pa opxlatert hoesdillegere saml
ek Jeninigali Istar ki,
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Gjenrmdarte kantrollbiltak i solskapet wisar at det ar begrerset cparacjoned rlsiko Innenfor dette thglelbel. Det
artas derfar at fremtidige tap - all hevedsak <L vzere knvtber ops b, o waere betiiget av, hecrdin miakedey

ganenclt il uivikle scq fromoyer,

Rrstkoklassifiserinpen 1 A5 Financicreg bastr ay 11 kategorler fra & Ul E, heor nslkoklasse & replesenlee Layest
hreditinsikz og risikoklassa | representerer hawaste rizlha for [kke aysighaldre kondsy. Rlslkoklasse 1gg K brestar
av enqaspeTieTier wor dal focellgger oxjaktre bawis pd nustighald og engasjementene o ulider spesiell opplaloing,

sannzynlighect for mizlighald {PR) per dsikeklaise

Rizlhoklasse Fra ag riel T

A PRI a0

B Ji0% 425 %

L. 125 & 0,527

o 1.50 % Q9,785

E 0 1,535

F 1.50 % 1795

L] 2.0k 50T %

H SO0 % 10,0k &,

| A0, W T, 93 4

Jogk G A0 s 1] 7,

Leasing fordelt p& rislkoklasser 2025
Brutlo Engasie- Taps- Engasjc- Taps» Engasme- Taps-
Brutts rekk- Enpgasio- ment v, miguit s ment avs,
wKldn faal lITe kel TEIET i ] ran 1 winn 1 trinn 2 rinn 2 trinn 3 minn 3
i #50 A5t fh LRI il o [ 1] o
B 5ArF HZ?T LiF BZ:T 3 u] L [\ o
< ]| 1091 16 1534 | UL 1] 1] [
2 i1z 32 i nd 1 C 1§ 1 1
£ 1 T 1A 11 1M 3 [ [+ o 1]
& d 1 L i) a L H] ) I
G a i b 4+ 7 I ] ] 0
H i i i ik a ) 1 ¥ i
| 1] d o 0 ] + gl i 1
J i 0l 0 0 a 3 1 o) 1l
K ] a ) 0 1] | il i+ 1
5L 13 329 g 13318 10d 12775 B 553 i B o
Leazfrg fordelt pb rislkoklassar 2024

Brutta Engasie- Taps-  Empas)e- Taps-  Efiges)e- Taps-
Baulea Lheh k- Enyusfe— ment avs, ment avsy, ment AL,
Whldn  fagiitater mant A trinn 1 b T trimin &t 2 kinn 1 trinn 3
'S 1% 192 1 407 1y Q L a 0
k B4 R Gl 4 B M 2 b 1] 1] 1]
T 15% 1525 T 1595 1 1] 0 i) 1]
o T34 1144 ¥ 1334 i 1] o a o
E Baar G 0RT i3 i 97T 7 n 1 1 1]
F 0 0 4 [+ i o Q 1] ]
G o a i Ik | n 1] 1] 1]
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Til generaforsamlingen | A3 Financierng

UAVHENGIG REVISORS BERETHNING
Konklusjon

Wi har reviden arsregnskapel for AS Financiering som bestir av balanse per 31. desember 2025,
resultatregnskap, kontanistramoppstilling og endring egenkapital for regnekepsaret avsiuliet per denna
datpen og noter §il draregnskapet, herunder et sammendrag av viklige regnskapsprinsipper.

Etter war mening

« oppfylier arsregnskapet gieldende lovkrav, og
+ gir arsragrskapat et rethisends bilde av selskapats finansisls atiling par 31. desember 2025 og
av dels resultater og konlardstrammer for regnskapsaret avshuttet per denne datoen | samswvar

miad regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Morge
Var konklusjon er konsistent med var lilleggsrapport Bl revisionsuivalget,

Grunnlag for konklusjon

Wi har gjennomfart revisjonen | samevar med Intemnational Standards on Auditing (ISA-ane). Vare
oppgaver of plikter | henhold til diess standardenes er beskrevel nedenfar under Revisors oppgaver og
plikter wved revisjonan av Sraregnskgost. Vi er uavhengige av selzkapet | samavar med kravane | ralavants
lover og forskrifter | Morge og infemalional Code of Ethics for Professional Accounfants (Inkluder
intemasjonale uaviengiphetsstandarder) utstedt & International Ethics Standards Board for Accountants
(IESBA-reglenal som gjelder For ravision av regnskaper til foretak av allmenn interesse, og v har
avarhold! vére gurige atiske fonpliktelser | samsvar mad dissa kravene. Innhantet revisjonsbevia ar atter
var vurdering Fstrekikelig og hensikismessig som grunnlag for var konklusion.

Wi er ikke kjent med at vi har levert ienester som er | sirid med farbudet | revisionsforardningen (ELY) Mo

L37I2014 artikkel S nr. 1.

i har vaert AS Financiering sin revisor sammenhengende i 26 ar fra valget pa generalforsamlingen |

2000 for regnskapsaret 2000

Sentrale forhold ved revisjonen

Sentrale forhold vad revisjonen ar de forhold vi menar var av starst betydning ved revigjonen ay
grsregnskapet for 2025. Dissa forholdene ble héandiart ved revisjonens uffarelse og da vi dannel oss vir
mening om arsregnskapet sorm helhet, og i konkluderar ikke sasrskit pa disse forholdens.

Tap pa utlén

Grivniag for dat sentfale ookl

Utian Ul og fordgringer pd Kunder utgier KOK 2
Bt millioner (35 % av iotake slendeler),
Forventel 1ap ph utidn tl og fosdringer pa kunder
o vheryitede kreditter ulgjer NOK 56,3
miliones, Forventet tap fordedes il tre frinn
hworay WNOK 6,5 millioner er basert pa
modellipregningar (trinn 1, 2 og 3jog NOK 77,8

Vare revisjonshandinger

Vi vurderte salskapets meindiki for & fastsaths
estimatat pé forventet tap, Videre vurderte vi og
testet effaktivitet og malkrattethet sy
intarmkontroBan som selekapet har implemeanted |
prosessen for & beregne det forventede tapet,
herundar inpulvariabler og forutestninger. Wi
avaluerta ledaleena vurderinger av ulike
pkonomiske scenarioer 54 ved som
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millicner hovedsakalig er baser pa individuells makroekonomizke data brukt i beragningen. For
surdernger {hnmn 3 awsatningar | iinn 3 som er individuelt fastsatt, s34

. wurderta vi inputvariabler og fonutsetninger som
Fasisettelsen av estimatet pa forventst tap krever ligger il grunn for estimert vardi pa

ot ledalgen beuker skjann for & utarhelde of underliggende sikkerheler og forventede
niytralt og Banneynighetayeldet egtimet som fremitidige kontantstrammer.
fasteattes vad & vurdere uliks mulige uffall,

fidswerdian av penger, imelig og underbyggst
imfarmasjor am lidiigers Fandalsar, dagans
forhold of prognosar for skanomiske
forventninger, Som felge av bruken av skjenn |
malakriteriarm for lorventel tap, komplaksied |
beragningens of can Hharende affektan pd
tapsestimatet, vurderte vi auvsamingean for
forverntet tap som et senfratt forald | revisjomen

Forventet tap pa uilan og ubsnytieds kradittar
omtales | nota £ og 9 arsregnskapsl

Bvrig informasjon

Styret og daghg leder (ladelsen} er ansvarlige for informasjonen | arsberetningen og annen avrig
informasjon som e publisert sammen med arsregnskapet. Svrig informasjon omiattar arsbaretningan,
nekkealtall og dedinisjon av nekkefall og allemative rasultatmal. Var konklusion om arsregnskapet ovenfor
dekker verken Informasfonen | Arsbergmingen aller annen avig mfarmasjon.

IHorbindelse med revigjonen av arsregnekapet er det var oppgave A lese arsheretningen og annes avrig
informasjon. Formalet er & vurdere hvorvidt det foreligger vesendlig inkonsistens mellom arsheretningen,
annen gvrg informasjon og arsregnskapet og den kunnskap vi har opparbeidet sz under revigjonen av
arsregniskapat, aller fwvondidt informasjon i arsberstningen og annen avrig informasjon ellers framstis som
vesentfig fad. Vi har plikt bl A rapportere darsom arsbaratningen eller annen evrig informasjon fremstar
som wasantlig fail. i har ingenting & rapporters | 58 henssanda.

Basert pd kunnskapen vi har opparbeidet oss i revisjonen, mener v o drsberetningen

s erkonsisient med drsregnskapet og
» inneholder de opplysrénger som skal gis | hensald H glef@ends lovkray,

Ledelsens ansvar for arsregnskapet

Ledelsen er angvardig for & utarbelde arsregnskapet of for al del gir ef rettvisende bilde | samsvar med
regnskapsiovens regler og god regnakapsskikk | Norge, Ledelsen er ogsd ansvarlig for sik intern kontroll
som den finner nadvendig for & kunne utarbelde e drsregnskap som ikke inneholder vesentlig
fedlinformasjon, verken som falge av mislighetsr eller wlilsikiede feil,

Ved uterbeidelsan av arsregnskapel ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne til fortsatt arift og
opplyse om forhoid av betydning for forisatt drifi. Forutsetmingan om fortsatt drift skal legges @ grunm for
arsregnekapsl med mindre ledalsen enten har Gl kansikt 3 awikle selskapst eller vilkcsomheten, eller (kke
har nos annel realistisk allarnaliy,

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

YVart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at &rsregnskapet som helhet ikke Inneholder vesenitig
fellinformasian, verken som falge av misligheter efer utlisiktede fell, og & avigl &n revisiomsberetning som
innehokder war konklusjon. Betryggende sikkarhet er en hey grad av sikkerhet, men Ingen garantl for at &n

Usnhangig revison bsrelning - AS Fnanceding 2025
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resvisfon utfart | samavar med 1SA-ene, altid vil avdekke vesentlig feilinformasjon, Fellinformasjon kan
cppsts som falge av migligheter eller ulilsikteds fell. Fallinformasjonen er & anse som vesentiig dersom
den enkeltvis aller samlet med rimelighet kan forventes & pavirdke de akonomiske beslutningane som
brukeme foretar, pa grunnlag av arersgnakapst.

Som del av en revision | samsvar med [5A-ene, utever vi profesjonelt skjonn og utviser profes|onell
skepsis gjenreom hale revigjonen. | filkegg:

v [dantifiserer og vurderar vi nisikoen for vesentiig feillinformas|on | &rsregnskapeat, enten del skyldes
misligheter eller ulilsikteda feil. W uformer og gjernomferer revisjonshandingsr for & kandtere
slike risikoer, 0 Innhenter revisjonsbavis som er Blstrekkalig og hensikismessig som grunnlag for
war konklusjon. Risikoen Tor al vesantlig feilinformasjon som falge av misligheter ikke blir
avdekxel, er hevers enn Tor leilinformasjon som skyldes ulitsiiada fed, siden misligheter kan
Inmebaere samarbeid, Torfalskning, bevisste utelatelser, urikfige fremstillinger ellar ovarstyring av
Interm komtroll.

« opparbeider ¥i 0ss en farst2elze av imtem kontrodl som er relevant for revisfonen, for 3 utforme
revisjionshandlingar som er hansikismessiga etler omstendighatane, men ikke for & gl utirgkk for
an maning om affeklivilelen av selskapets ntems kontrall,

»  evaluersr vl om de anvendie regnskapsprinsippens er henskismessige og om
regnaskapsastimatena og tilharende noteopolyaninger utarbeédet av ladelsen er rimealige.

+  konkiuderer vi pa om ledalsans bruk av fortsatt drift-forutsetningan er hensiktameasiy, ag, based
pd innRentede ravisjonsbeavis, hvorvidl det foreigger vesentlig usikkerhet keyttat fil hendeisar
eller foriokd 2om kan skape Wil av betydning orm salskapets evne til fortsatt drift. Dersam vi
konkiuderer med at del eksisierar vesentlig usikkerhet, kreves det al vi i revisjonsberetningan
henleder oppmerksombetan pa tillegasopphysningena | drsregneskapet, eller, dersom slike
tillegasopplysninger ikke er tilstrekkelige, at vl modifiserer var konkiugsjon. Vare konklusjoner er
basert pa revisjonsbevis Innhentet frerm Bl datoen for revisjonsberetningan, Etterfalgenda
hendelser aller forhold kan imidiertid medfare at selskapet (kke kan forsette driften.

«  pvaluerer vi den samlede presenlasjonen, strukturen og imnholdet | arsregnskapet, inkludert
Bleggsopplysningane, of hvorvicdt drsregnskapst gic witngkk for de underfiggende transaksjonens
0 hendetsene pd en mdte som gir el relivisende bilda.

Vi kommuniserer med styret blant annet om det planlagle innholdet | og fldspunit for revisfonsarbeidet og
eventuelle vesentiige funm i revisjonen, herunder vesenilige svakhetar i intern konfrell som vi avdekkar
giennom ravisjonsn,

Vi avgir en utlalelse Bl revisjonsutvalget om at vi har etterdevd relevante etiske krav til uavhengighet, og

kommuniserar med dem alle relasjoner og andre forhold som med rimelighet kan tenkes & kunne pavirke
var uaviengighe, og, der del er rebavant, om tilherende forhobdsregler.

Av de forholdenea v har kommunisert med styret, tar vi standpurkl B ndlke som var av starst bebydning
far revisjonen av arsregnskapet for den aktusle peroden, og som derfor er sentrale forhold ved
revisjonan. Vi beskriver disse forheldene | revisjonsberstningen med mindre lov elber forskrift hindrer
offentiiggjering av forholdet, eller dersom vi, | eksiremt sjeldne tifelier, beslutter at forhokdet ikke skal
omtales i revisjonsberatningen siden de negative konsskvensene ved & glere dette med rimelighet ma
forventes & cppveie allmennhetens interesse av at forhaldet blir amtalt,

Liantrangiy revisan eretning - A3 Financlerng #2025
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Shape the future
with confidence

Celo, 10, februar 2026
ERMET & YOUMNG AS

Revisfonsberatningen er sigrer efeftronist

Johan-Herman Slens
slatsautersert revisor

Liavnhangig rewiaors beralning - A5 Financering 2023
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Definisjon nakkeltall og alternative resultatmal

| Egenkapitnlremnbiliier®

I Moo renteinnlekter @ % av GFE

3 FBesaltit eiter skan | % av GFE

4 Rostnader | % av GFk

3 Tap i % wv bramo uilhn ol koeder (zj.snic

6 Merr misligholds: eognspernenter % av petio ulkin®

T Eapiinldeknivg i %

i Kjemekopiinldekning 1%

9 1 Hbstichilleggsushytiz

10 Czjenamsnittlg forvnlming skapiml [GEE)

*Dnzlinert wom allemative resuliaimil

Resules emer akai | % av grmnonaniltlig egenkapiinl,
Makkeliadlel gir relevont informagon em selskapets
Ieminsombset ved 4 mile evee (0 genersne lmmsoamhel pi
egenkapitnlen

Megio remeinmickoer | % ay gienmomsnilig
fervalimingsknpital.

Resulnt etier skatt i Yo av giennomsnittlig
forvalimingskapital.

Lo ag ancre driflskesine i %6 av gjennomenitilig
forvaliningskapital,

Tap | % av glesnomsnin brutie uilin Gl kander for perioden
Mekhelnller angir nesultation tapskostnad § forhedd Gl
ghermimenitilip boutto utlin § regnskapeperioden og gir
relevant Informask om hver siom: tepskosmmsler slskapet
har i forhokd tl wilimsvolums,

Metto misliphokliz engasiemenier § % ov neno oitln. Dems
neickelizllet gir relevant informsasjen om kreditirsdo og
vurderes som nytig tillzgosinformesjon woves det som
lalger oy tnpanntene.

Sum arsyvarliz kapimd | % av risikovekier velum
{berepnimziprannkag i

Kizmekapiinl i % av ristkowekiel walam
(brgpning sgrummlazl

Ustertretilleppautbytie | mill. Krooer.

Glermpmeninlig feevaliningakapdial hosen pd manedlige
Ealmnszmil,
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